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1. Podstawowe informacje o Grupie

Grupa kapitatowa prowadzi dziatalnosé¢ pod nazwg Auto Partner (dalej , Grupa”). Spotka dominujgca
jest spotka Auto Partner SA z siedzibg w Bieruniu (dalej zwana: ,Emitent”, ,Spdtka”). Ponizej
przedstawiono podstawowe informacje dotyczgce spétki dominujgce;j:

Siedziba: Bierun

Forma prawna: spotka akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Adres: ul. Ekonomiczna 20,

43-150 Bierun

Telefon/Fax: +48 323251500/ +48 3232515 20
E-mail: kontakt@autopartner.com
Adres strony internetowej: www.autopartner.com

W sktad Grupy na dzien 30 czerwca 2019 r. wchodzity poza Spdtkg dominujacg nastepujgce spotki
zalezne: Maxgear Spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Tychach, w ktérej Spotka
posiada 100% udziatéw, Maxgear Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig spotka komandytowa z
siedzibg w Bieruniu (spétka dominujaca jest komandytariuszem uprawnionym do 99 % zyskéw), AP
Auto Partner Latvia SIA z siedzibg w Rydze, totwa, w ktdrej Spoétka posiada 100%, AP Auto Partner CZ
s.r.o. z siedzibg w Pradze, Czechy, w ktérej spétka dominujaca posiada 100% udziatéw oraz AP Auto
Partner RO s.r.l. z siedzibg w Timisoarze, Rumunia, w ktérej Spoétka posiada 100% udziatow.

Grupa dokonuje dla tych spétek petnej konsolidacji sprawozdan finansowych.

Obok prowadzonej dziatalnos$ci gospodarczej w zakresie sprzedazy czesci i akcesoriow do pojazddéw
samochodowych Emitent, jako jednostka dominujgca petni w Grupie Kapitatowej role spotki
holdingowej, koordynujacej funkcjonowanie spétek zaleznych oraz kreowanie jednolitej polityki
handlowej, marketingowej, inwestycyjnej i kredytowej Grupy.

Ponizszy schemat przedstawia strukture Grupy Kapitalowej Emitenta na dzied bilansowy, z
uwzglednieniem wszystkich podmiotéw zaleznych Emitenta.

Auto PartnerS.A. —

100% 100% 100% 100%

AP Auto Partner Czechy komandytariusz
S.r.o. WEGERTE 20, (uprawniony do 99%
zyskow)

AP Auto Partner LatviaSIA AP Auto PartnerRO s.r.l.

komplementariusz
(uprawnionydo 1% zyskow

Maxgear sp.z 0.0.sp.k. «—
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Zrédfto: Grupa

Podmioty zalezne Emitenta

Maxgear sp. z 0.0.

Maxgear sp. z 0.0. z siedzibg w Tychach, ul. Batuckiego 4, 43-100 Tychy, zarejestrowana jest w
rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000279190. Kapitat
zaktadowy spétki wynosi 50 000 zt i dzieli sie na 100 udziatdw o wartosci nominalnej réwnej 500 zt
kazdy. Jedynym wspodlnikiem spotki posiadajagcym 100% jej udziatéw jest Emitent, ktéry uprawniony
jest jednoczesnie do wykonywania wszystkich 100 gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikdw.

Maxgear sp. z 0.0. jest komplementariuszem spétki Maxgear sp. z 0.0. sp.k., ktérg reprezentuje i
ktdrej biezgcyg dziatalnoscig zarzadza. Maxgear sp. z 0.0. nie prowadzi dziatalnosci operacyjne;j.
Elementem strategii Grupy jest dalsze budowanie wartosci marek wtasnych. W modelu tym Maxgear
sp. z 0.0. ma by¢ podmiotem, ktéry tak jak w chwili obecnej reprezentuje i zarzadza biezgca
dziatalnoscig spétki Maxgear sp. z 0.0. sp.k.

Maxgear sp. z 0.0. sp.k.

Maxgear sp. z 0.0. sp.k. z siedzibg w Bieruniu, ul. Ekonomiczna 20, 43-150 Bierun, zarejestrowana jest
w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000332893.
Komplementariuszem spotki jest Maxgear sp. z 0.0. Emitent jest komandytariuszem spéfki, ktérego
suma komandytowa wynosi 20 000 zt i ktérego udziat w zyskach spdtki wynosi 99%. Pozostaty udziat
w zyskach spétki w wysokosci 1% przypada spotce Maxgear sp. z 0.0.

Spétka prowadzi dziatalnos¢ w zakresie zakupu towardw sprzedawanych przez Grupe pod marka
Maxgear. Towary te w przewazajacej czesci sprowadzane sg przez spotke z Azji, a nastepnie
sprzedawane Emitentowi w celu ich dalszej dystrybucji.

AP Auto Partner Latvia SIA

AP Auto Partner Latvia SIA z siedzibg na totwie, spétka utworzona pod prawem totwy, odpowiada za
dziatalno$¢ Grupy Emitenta na rynku fotewskim. Wszystkie udziaty w AP Auto Partner Latvia SIA
posiada Emitent, ktéry jest jedynym wspdlnikiem uprawnionym do wykonywania wszystkich gtoséw
na zgromadzeniu wspdlnikéw. Aktualnie spétka AP Auto Partner Latvia SIA nie prowadzi dziatalnosci
operacyjnej. Docelowo Grupa planuje uruchomienie, w oparciu o utworzong spétke, magazynéw na
terenie totwy. Ma to utatwié realizacje sprzedazy na tym rynku.

AP Auto Partner CZ s.r.o.

AP Auto Partner CZ s.r.o. z siedzibg w Pradze utworzona pod prawem czeskim, odpowiada za
dziatalno$¢ Grupy Emitenta na rynku czeskim. Wszystkie udziaty w AP Auto Partner CZ s.r.o. posiada
Emitent, ktéry jest jedynym wspdlnikiem uprawnionym do wykonywania wszystkich gtoséw na
zgromadzeniu wspdlnikow. Spétka AP Auto Partner CZ s.r.o. prowadzi dziatalnos$é¢ operacyjng. W
oparciu o utworzony magazyn w Pradze Grupa realizuje sprzedaz na rynku czeskim.

AP Auto Partner RO s.r.l.
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AP Auto Partner RO s.r.l. z siedzibg w Timisoarze utworzona pod prawem rumunskim, ma
odpowiadac za dziatalno$¢ Grupy Emitenta na rynku rumunskim. Wszystkie udziaty w AP Auto
Partner RO s.r.l. posiada Emitent, ktory jest jedynym wspdlnikiem uprawnionym do wykonywania
wszystkich gtosdw na zgromadzeniu wspdlnikoéw. Docelowo Grupa planuje uruchomienie, w oparciu
0 utworzong spotke, magazyndw na terenie Rumunii. Ma to utatwié realizacje sprzedazy na tym
rynku. W maju biezgcego roku zmieniona zostata siedziba Spétki z Bukaresztu na Timisoare.

2. Zasady sporzadzania potrocznego  skroconego  sprawozdania
finansowego, opis podstawowych zagrozen i ryzyka zwigzanych
z pozostatymi szescioma miesigcami roku obrotowego.

Oswiadczenie o zgodnosci z MSSF

Prezentowane srddroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe ("$rddroczne

skonsolidowane sprawozdanie finansowe", "srddroczne sprawozdanie finansowe", "skonsolidowane
sprawozdanie finansowe", "sprawozdanie finansowe") Grupy Kapitatowej Auto Partner za okres od 1
stycznia 2019 roku do 30 czerwca 2019 roku oraz za analogiczny okres roku ubiegtego zostato
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowoséci (MSR 34) ,Srédroczna
sprawozdawczo$¢ finansowa”, zaakceptowanym przez Unie Europejskg oraz na podstawie innych

obowigzujgcych przepiséw.

Niniejsze Srédroczne skréocone skonsolidowane sprawozdanie nie zawiera informacji i ujawnien
wymaganych przy petnych sprawozdaniach finansowych i powinno by¢ czytane tgcznie z rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za rok obrotowy zakorniczony 31 grudnia 2018 roku.
Stosowane przez Grupe zasady rachunkowosci wg MSSF zostaty szczegétowo omowione w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym na dzien 31 grudnia 2018. W
prezentowanym okresie sprawozdawczym wystgpity zmiany stosowanych zasad rachunkowosci w
stosunku do opisanych w sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2018
roku, patrz nota 2.

Czynniki ryzyka
Zarzad identyfikuje nastepujace ryzyka zwigzane z dziatalnoscia:

e Ryzyko zwigzane ze zmiang polityki bonuséw przez dostawcéw (producentow)
czesci zamiennych

e Ryzyko zwigzane z nieskuteczng realizacjg lub przyjeciem btednej strategii rozwoju

e Ryzyko zwigzane z zatamaniem popytu na niektére towary oferowane przez
Spotke

e Ryzyko zwigzane ze strukturg zadtuzenia Grupy

e Ryzyko zwigzane ze zmianami kurséw walutowych

e Ryzyko zwigzane z koncentracjg zapasow (towardéw) w magazynie centralnym

e Ryzyko zwigzane z utratg kluczowych pracownikédw oraz mozliwoscig pozyskania
wykwalifikowanej kadry

e Ryzyko zwigzane z systemem informatycznym

e Ryzyko zwigzane z funkcjonowaniem magazynu gtéwnego Grupy
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Zarzad Spétki dokonuje biezgcej oceny ryzyka dotyczgcego funkcjonowania Spotki i zarzadza tym
ryzykiem. Zarzad odpowiada za monitorowanie oraz identyfikacje ponoszonego ryzyka. Proces
zarzgdzania ryzykiem korporacyjnym sprawujg zarzady poszczegdlnych spétek Grupy.

3. Najwazniejsze zdarzenia dotyczgce Emitenta w | pétroczu 2019 roku

e W dniu 10 stycznia 2019 roku podpisano aneks do Umowy o Multilinie z dnia 26.09.2016 z
Santander Bank Polska S.A., na mocy ktdrego zostat zwiekszony limit kredytu o kwote 10 min
PLN, tj. do kwoty 20 min PLN.

o W pierwszym kwartale 2019 r. zwiekszono powierzchnie magazynowo - biurowg w obecnym
centrum logistyczno-magazynowym w Bieruniu o dodatkowe 11.090 m? powierzchni
magazynowej oraz 500 m? pomieszczen biurowych. Niezaleznie od powyziszego zwiekszenia
powierzchni, w dniu 5 lutego 2019 r. Zarzad Auto Partner S.A. ztozyt oswiadczenie o przyjeciu
oferty firmy Westlinvest Gesellschaft fir Investmentfonds mbH z dnia 24 stycznia 2019 r.,
ktdéra dotyczyta wynajmu dodatkowych pomieszczen zlokalizowanych w parku logistycznym
w Bieruniu. Oswiadczenie Zarzadu zostato ztozone w wykonaniu prawa pierwszenstwa
najmu, ktore to Auto Partner S.A. miat zagwarantowane w umowie najmu z w/w podmiotem.
W zwigzku ze ztozonym oswiadczeniem z dniem 1 listopada 2019 r. najmowana
powierzchnia w Bieruniu zostanie powiekszona o dodatkowe 3 675,60 m2 powierzchni
magazynowej oraz 126,10 m2 powierzchni biurowej.

e Rada Nadzorcza Spétki dziatajagc na podstawie uchwaty nr 2 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Auto Partner S.A. z dnia 17 marca 2016 roku w sprawie emisji Warrantow
Subskrypcyjnych serii B z wytgczeniem prawa poboru, warunkowego podwyzZszenia kapitatu
zaktadowego Spdtki z wytgczeniem prawa poboru, wprowadzenia w Spdtce programu
motywacyjnego oraz zmiany Statutu Spotki oraz Regulaminu Programu Motywacyjnego
Spotki Auto Partner S.A. i w oparciu o dane zawarte w zbadanym przez biegtego rewidenta i
opublikowanym w dniu 4 kwietnia 2019 r. skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy Kapitatowej Auto Partner S.A. za rok obrotowy 2018, na posiedzeniu w dniu 9 kwietnia
2019 roku, okreslita tgczng liczbe Warrantéw Subskrypcyjnych w ilosci  495.000 i
zaoferowata je Osobom Uprawnionym w ramach Transzy Statej oraz w ramach Transzy
Ruchomej za trzeci Okres Rozliczeniowy tj. od dnia 01.01.2018 r. do dnia 31.12.2018 r.
Wszystkie Osoby Uprawnione objety nieodptatnie zaoferowane Warranty Subskrypcyjne, a
nastepnie w ramach wykonania uprawnienia z Warrantéw Subskrypcyjnych, objety w dniu
17 kwietnia 2019 roku tgcznie 495.000 akgc;ji serii | Spotki, po cenie emisyjnej 1,98 zt za jedng
akcje, za wniesione wkfady pieniezne o tgcznej wartosci 980 100 ztotych.

W/w akcje zostaty wprowadzone do obrotu gietdowego na rynku podstawowym w dniu 25
lipca 2019 .

Zgodnie z art. 451 § 2 oraz art. 452 § 1 kodeksu spétek handlowych, nabycie praw z akcji serii
| oraz podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki nastgpito z chwilg zapisania akcji serii | na
rachunku papieréw wartosciowych, tj. z dniem 25 lipca 2019 r. W zwigzku z powyzszym
wysokos¢ kapitatu zaktadowego Spétki wynosi obecnie 13.062.000 zt.

e W dniu 29 marca 2019 roku zostata podpisana ,,Umowa Faktoringu — Finansowania Dostaw”
z Santander Faktoring sp. z 0.0. na mocy ktérej zostat udzielony limit w zakresie faktoringu
odwréconego w wysokosci 15 mIn PLN. Limit zostat uruchomiony w kwietniu 2019 r.
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e W dniu 5 kwietnia 2019 r. Zarzad Spotki podjat uchwate, w ktdrej zarekomendowat wyptate
dywidendy dla akcjonariuszy Spétki w kwocie 2 602 500 ztotych, tj. po 0,02 zt na jedng akcje.
Pozostatg czesé zysku netto za rok obrotowy 2018 w kwocie 57 405 385,29 zt Zarzad
rekomendowat przeznaczyé na kapitat zapasowy Spétki. Rada Nadzorcza Spétki na
posiedzeniu w dniu 9 kwietnia 2019 r. pozytywnie ocenita w/w wniosek Zarzagdu. Zwyczajne
Walne Zgromadzenie Auto Partner S.A. w dniu 24 maja 2019 r. podjeto uchwate o podziale
zysku za rok obrotowy 2018 zgodng z rekomendacja Zarzadu i Rady Nadzorczej Spoéfki.
Zwyczajne Walne Zgromadzenie postanowito przeznaczy¢ kwote 2 602 500 ztotych na
wyptate dywidendy dla Akcjonariuszy. Wysokos¢ dywidendy przypadajgca na jedng akcje
wyniosta 0,02 ztotych. Dywidendg zostaty objete wszystkie akcje Spodtki w liczbie
130.125.000. Ponadto ZWZ ustalito dzien dywidendy na 3 czerwca 2019 roku, oraz termin
wyptaty dywidendy na 12 czerwca 2019 roku. Wyptata dywidendy zostata w w/w terminie
zrealizowana.

e W dniu 9 kwietnia 2019 r. Rada Nadzorcza Auto Partner S.A. przyjeta Regulamin kolejnego
Programu Motywacyjnego dla Cztonkéw Zarzagdu Auto Partner S.A. na lata 2019-2021,
ktdrego celem jest stworzenie mechanizmédw motywujacych do dziatan zapewniajgcych
dtugoterminowy wzrost wartosci Spotki, stabilizacje kadry menedzerskiej Spoétki oraz
wprowadzenie mechanizmu wynagradzania za ich wkfad we wzrost wartosci Spotki.
Uchwalony Program dotyczy okresu referencyjnego: 2019-2021 i jest skierowany do
cztonkéw Zarzadu Spotki i przewiduje wyptate premii pienieznych jego uczestnikom. taczna
kwota premii wyptaconych zgodnie z zasadami okreslonymi w Regulaminie nie przekroczy
5.360.000,00 PLN w catym okresie trwania Programu. W dniu 30 maja 2019 r. Zgromadzenie
Wspdlnikdéw Maxgear Sp. z 0.0. podjeto uchwate, moca ktorej przyjeto Regulamin Programu
Motywacyjnego dla Cztonkdw Zarzadu Maxgear Sp. z o0.0.: Grzegorza Pala oraz Arkadiusza
Cieplaka. Zasady przyjete w w/w Regulaminie majg analogiczne zatozenia jak Regulaminie
dla Cztonkéw Zarzadu Auto Partner S.A. tgczna kwota premii wyptaconych zgodnie z
zasadami okreslonymi w Regulaminie dla Cztonkéw Zarzadu Maxgear Sp. z 0.0. nie
przekroczy kwoty 2.640.000,00 PLN w catym okresie trwania Programu tj. w okresie 2019-
2021.

e W dniu 4 czerwca 2019 r. Rada Nadzorcza Spotki dziatajgc na wniosek akcjonariusza Pana
Aleksandra Gdreckiego na podstawie art. 334 § 2 kodeksu spétek handlowych oraz § 8 ust. 3
Statutu Spoétki podjeta Uchwate nr 1/2019 o dokonaniu zamiany posiadanych przez ww.
akcjonariusza 2 150 000 akcji zwyktych imiennych serii J o wartosci nominalnej 0,10 PLN
kazda na 2 150 000 akcji zwyktych na okaziciela serii J o wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda.
W zwigzku z dokonang zamiang nie nastgpita zmiana praw z w/w akcji. Akcje te byly i sg
akcjami zwyktymi, nie byly i nie sg uprzywilejowane. W/w akcje zostaty wprowadzone do
obrotu gietdowego na rynku podstawowym w dniu 25 lipca 2019 r.

e W pierwszym pétroczu 2019 roku Grupa otworzyta 5 nowych fili.

4. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania Grupa Kapitatowg

W omawianym okresie nie wystgpity zadne istotne zmiany w zasadach zarzadzania
przedsiebiorstwem Auto Partner S.A. ani Grupg Kapitatowg Auto Partner S.A. oraz nie miaty miejsca
zmiany organizacji Grupy, w tym w wyniku potgczenia jednostek, uzyskania lub utraty kontroli nad
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jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami dtugoterminowymi, a takze podziatu, restrukturyzacji lub
zaniechania dziatalnosci.

W okresie od dnia 1 stycznia 2019 r. do dnia 7 wrzesnia 2019 r. Zarzad dziatat w nastepujgcym
4 - osobowym sktadzie:

1. Prezes Zarzadu — Aleksander Gérecki

2. Wiceprezes Zarzadu — Pan Andrzej Manowski

3. Cztonek Zarzadu — Pan Piotr Janta

4. Cztonek Zarzadu — Pan Michat Breguta
W dniu 7 wrzednia 2019 r. z powodu $mierci Pana Michata Breguty wygast jego mandat Cztonka
Zarzadu Spotki.
Rada Nadzorcza w dniu 9 wrzesnia 2019 r. podjeta uchwate moca ktérej okreslita 3 osobowy sktad
Zarzadu Spotki.
Na dzien publikacji niniejszego raportu Zarzad Emitenta funkcjonuje w sktadzie:

1. Prezes Zarzadu — Aleksander Gérecki

2. Wiceprezes Zarzadu — Pan Andrzej Manowski

3. Cztonek Zarzadu — Pan Piotr Janta.

5. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz wynikéw
Spétka nie publikuje prognoz.

6. Okreslenie akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% ogdlnej liczby
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki

W okresie od przekazania poprzedniego raportu, tj. skonsolidowanego raportu kwartalnego za |
kwartat 2019 r., tj. od dnia 21 maja 2019 r. do momentu publikacji niniejszego raportu nastgpity
nastepujgce zmiany w strukturze wtasnosciowej znacznych pakietéw akcji:

W dniu 30 lipca 2019 r. roku Emitent otrzymat zawiadomienie od Santander Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Spétka Akcyjna dziatajgcego w imieniu Santander Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego, Santander Prestiz Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego oraz Credit
Agricole Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (dalej zwanych Funduszami), ze w wyniku
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w dniu 25 lipca 2019 r. w zwigzku z oswiadczeniem
Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A. nr 426/2019 z dnia 10 lipca 2019 r. w sprawie
rejestracji 495 000 akcji zwyktych serii I, wymienione Fundusze staly sie posiadaczami akcji
zapewniajgcych mniej niz 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Auto Partner S.A. Przed
podwyzszeniem kapitatu w posiadaniu Funduszy znajdowato sie 6 506 940 akcji Spoétki, co stanowito
5,0005% w kapitale zaktadowym. Z akcji tych Funduszom przystugiwato 6 506 940 gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki, co stanowito 5,0005% udziatu w jej ogdlnej liczbie gtoséw.

W wyniku podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w dniu 25 lipca 2019 r. w posiadaniu Funduszy
znajduje sie tacznie 6 506 940 akcji, co stanowi 4,98% w kapitale zaktadowym. Z akcji tych Funduszom
przystuguje 6 506 940 gtosoéw, co stanowi 4,98% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Auto Partner S.A. Spétka przekazata powyisze informacje raportem biezgcym nr
25/2019 z dnia 30.07.2019 r.
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Zgodnie z najlepsza wiedzg Spotki akcjonariuszami posiadajagcymi co najmniej 5% ogdlnej liczby
gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Spétki na dzien publikacji raportu za | pétrocze 2019 roku sa:

. . Udziat Udziat

Liczba Liczba . s

. . . , w kapitale w ogolnej

Akcjonariusz posiadanych | gtosow e
akeii na W2 zaktadowym | liczbie
] (%) gtoséw (%)
Aleksander Gorecki 29 883577 29 883 577 22,878%* 22,878%*
Katarzyna Goérecka 35060 681 35060 681 26,841%* 26,841%*

AEGON Otwarty Fundusz

6 700 000 6 700 000 pow. 5%** pow. 5%**
Emerytalny

Otwarty Fundusz Emerytalny

17 124 17 124 | 5opHen coprrn
,Ziota Jesier” (OFE PZU) 86 86 pow. 5% pow. 5%

Nationale Nederlanden
Powszechne Towarzystwo 8170536 8170536
Emerytalne S.A.

pow.

SogxkrR pow. 5%****
(3]

* W zwigzku z podwyziszeniem kapitatu zaktadowego Spoétki do kwoty 13.062.000 zt Spétka dokonata
przeliczenia procentowego udziat posiadanych akcji w kapitale zaktadowym i ogdlnej liczbie gtoséw przez Pana
Aleksandra Goreckiego i Pani Katarzyny Goéreckiej. Pan Aleksander Goérecki przed podwyzszeniem kapitatu
zaktadowego posiadat 22,965% udziat w kapitale zaktadowym oraz w ogdlnej liczbie gtoséw, po podwyzszeniu
kapitatu posiada 22,878% udziat w kapitale zaktadowym oraz w ogdlnej liczbie gtoséw (réznica wynosi 0,09pp).
Pani Katarzyna Gorecka przed podwyzszeniem kapitatu zaktadowego posiadata 26,943% udziat w kapitale
zaktadowym oraz w ogodlnej liczbie gtosow, po podwyzszeniu kapitatu posiada 26,841% udziat w kapitale
zaktadowym oraz w ogdlnej liczbie gtoséw (réznica wynosi 0,10pp).

** AEGON Otwarty Fundusz Emerytalny w ostatnim otrzymanym przez Emitenta zawiadomieniu z dnia 7
czerwca 2016 r. poinformowat, ze posiada 6 700 000 akcji Emitenta, ktére wg obliczen Spotki wedtug aktualnej
wysokosci kapitatu zaktadowego stanowia obecnie 5,148% udziatu w ogdlnej liczbie gtosow.

***Otwarty Fundusz Emerytalny ,Ztota Jesien” (OFE PZU) w ostatnim otrzymanym przez Emitenta
zawiadomieniu z dnia 10 kwietnia 2017 r. poinformowat, ze posiada 8 617 124 akcji Emitenta, ktore wg obliczen
Spotki wedtug aktualnej wysokosci kapitatu zaktadowego stanowig obecnie 6,622% udziatu w ogdlnej liczbie
gtosow.

****Nationale - Nederlanden Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A. poprzez zarzadzane fundusze:
Nationale - Nederlanden Otwarty Fundusz Emerytalny oraz Nationale - Nederlanden Dobrowolny Fundusz
Emerytalny poinformowato Emitenta o przekroczeniu progu 5% w kapitale zakladowym oraz ogdlnej liczbie
gtosdow na Walnym Zgromadzeniu w zawiadomieniu z dnia 8 stycznia 2018 r. ktore wg obliczen Spétki wedtug
aktualnej wysokosci kapitatu zaktadowego stanowig obecnie 6,279% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw.

7. Okreslenie tacznej liczby akcji Emitenta i udziatdw podmiotach zaleznych,
bedacych posiadaniu oséb zarzadzajgcych i nadzorujacych w Spoétce
Zgodnie z najlepszg wiedzg Spotki stan posiadania akcji przez Cztonkédw Zarzadu i Rady Nadzorczej
Spotki na dzien przekazania niniejszego raportu przedstawia sie nastepujgco:
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Imie i nazwisko/ Liczba Liczba Zmiana
funkcja w organie posiadanych posiadanych
akcji na dzien 17 akcji na dzien 21 maja
wrzesnia 2019 r. 2019r.
Aleksander
Gérecki 29 883577 29 883 577 -

Prezes Zarzadu

Andrzej Manowski 375 000 185 000 +190 000
Wiceprezes Zarzadu

Piotr Janta 290 000 100 000 + 190 000
Cztonek Zarzadu
Katarzyna
Gorecka 35060 681 35060 681 -

Cztonek Rady Nadzorczej

Jarostaw Plisz
Przewodniczacy Rady 20 20 -
Nadzorczej
Zgodnie z art. 451 § 2 oraz art. 452 § 1 kodeksu spétek handlowych, nabycie praw z akcji serii | oraz

podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki nastgpito z chwilg zapisania akcji serii | na rachunku
papieréw wartosciowych, tj. w dniu 25 lipca 2019 r. W tym dniu na rachunkach papierow
wartosciowych Cztonkéw Zarzgdu Spotki zapisano akcje, ktére objeli w dniu 17 kwietnia 2019 r.:

Andrzej Manowski (Wiceprezes Zarzadu) - 190 000 akcji serii |
Piotr Janta (Cztonek Zarzadu) - 190 000 akg;ji serii |
Spotka przekazata powyzsze informacje raportem biezgcym nr 11/2019 z dnia 17.04.2019 r.

Zadna z 0s6b zarzadzajacych i nadzorujgcych nie posiada udziatéw w spétkach zaleznych Emitenta.

8. Informacja o istotnych postepowaniach toczacych sie przed sgdem,
organem witasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej

Obecnie nie tocza sie Zzadne istotne postepowania przed sadem, organem wtasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, ktore dotyczytyby zobowigzan
oraz wierzytelnosci Spotki lub jednostki od niej zaleznej.

9. Informacja o transakcjach zawartych przez Emitenta lub jednostke
zalezng z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe

Nie zostaty zawarte transakcje z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.
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Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi zostaty szczegétowo opisane w nocie nr 22
Srédrocznego Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego.

10. Znaczace poreczenia i gwarancje ze szczegdlnym uwzglednieniem
jednostek powigzanych

W okresie | pétrocza 2019 r. Emitent oraz jednostki od niego zalezne nie udzielity poreczenia kredytu
lub pozyczki oraz nie udzielity gwarancji facznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego
podmiotu, dla ktérego tgczna wartosc istniejgcych poreczen lub gwarancji jest znaczaca.

11.Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowe;j,
finansowej, wyniku finansowego Grupy Kapitatlowej i Emitenta oraz
informacje, ktdre sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan

przez Grupe
11.1. Informacja o podstawowych produktach, towarach i ustugach

Grupa petni funkcje wyspecjalizowanego podmiotu logistycznego, ktérego podstawowym obszarem
dziatalnos$ci jest organizacja dystrybucji czesci zamiennych do samochodéw bezposrednio od
producentdow do odbiorcow koncowych. Grupa jest importerem idystrybutorem czesci do
samochoddéw osobowych i dostawczych w obszarze rynku czesci zamiennych klasyfikowanych
zgodnie z regulacjami prawnymi i dyrektywami Unii Europejskiej GVO. Grupa stanowi platforme
sprzedazy - gtdwnie kanatami elektronicznymi, oraz logistyki dostaw czesci zamiennych w trybie just-
in-time do rozproszonych klientéw: warsztatow oraz sklepéw. Grupa oferuje szeroki zakres
asortymentu czesci samochodowych. Podstawowg kategorig produktowg oferowang przez Grupe s3
czesci zamienne do samochodéw osobowych, zaréwno europejskich, jak i japonskich i koreanskich.

Opradcz czesci do samochodowych osobowych, Grupa sukcesywnie rozwija rowniez sprzedaz czesci do
motocykli oraz skuteréw a takze dziata dynamicznie w obszarze szeroko rozumianego wyposazenia
warsztatéw i narzedzi. Swoim klientom oferuje réwniez szkolenia specjalistyczne podnoszace ich
kwalifikacje. Od roku 2016 Grupa aktywnie rozwija rowniez marke warsztatow niezaleznych
Maxserwis, zrzeszajgcg wspotpracujgce z nig podmioty.

Struktura sprzedazy Grupy wedtug grup asortymentowych:

za okres 6 miesiecy zakonczony
30.06.2018 30.06.2019
sprzedaz sprzedaz
GRUPA PRODUKTOWA udziat % udziat %

[PLN'000] [PLN'000]
Zawieszenie 95 096 16,84% 128 223 17,62%
Hamulce 80353 14,23% 105118 14,45%
Naped 70321 12,46% 88 843 12,21%
Silnik eksploatacja 57 877 10,25% 68 849 9,46%
Eksploatacja/ akcesoria 56 925 10,08% 68 407 9,40%
Elektryczne 51 250 9,08% 65 600 9,02%
Silnik remonty 44 150 7,82% 59 758 8,21%
Filtry 35108 6,22% 42 124 5,79%
Wyposazenie warsztatow 13 248 2,35% 18114 2,49%
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Klimatyzacja 13410 2,38% 16 401 2,25%
Uktad wydechowy 10 840 1,92% 14 143 1,94%
Hydraulika 9654 1,71% 12 264 1,69%
Silnik - chtodzenie 6 765 1,20% 9016 1,24%
Nadwozie 5069 0,90% 7 966 1,09%
Inne 3195 0,57% 7 341 1,01%
Turbo 3406 0,60% 5364 0,74%
Linki 4295 0,76% 5335 0,73%
Ogrzewanie i wentylacja 1618 0,29% 2202 0,30%
Koto i elementy 1625 0,29% 2 089 0,29%
Oswietlenie 377 0,07% 508 0,07%
Suma koncowa 564 580 100,00% 727 665 100,00%
Korekty MSR, kaucje, inne 7 230 - 8091

Suma - przychody ze sprzedazy towaréw 557 350 719 574

Zrédto: Grupa

Marki wtasne

Wiodacg marka wtasng Grupy jest marka Maxgear. Sg to produkty wysokomarzowe poréwnywalne
do komponentéw oferowanych przez znanych europejskich dostawcow, takich jak: Hans Pries, Febi,
Vaico. W ramach marki Maxgear Grupa oferuje produkty nalezagce do wszystkich grup
asortymentowych. Grupa ma réwniez w swojej ofercie marki wtasne oraz marki na wytgcznosé¢ —
Quaro, obejmujgcyg elementy uktadu hamulcowego oraz Rymec, specjalizujgcego sie w uktadach
przeniesienia napedu.

Grupa dazy do maksymalizacji jakosci produktow firmowanych markami wtasnymi. Potwierdzeniem
jest wspotczynnik reklamacji, ktéry w obrebie wybranych grup asortymentowych niewiele rézni sie
od lideréw jakosciowych, czego przyktadem moze by¢ grupa asortymentowa zwigzana z hamulcami.
Grupa dazy do dalszego spadku wskaznika reklamacji poprzez ciggta weryfikacje zaktadoéw
produkcyjnych oraz dobér wtasciwych dostawcédw komponentow.

Spétka sukcesywnie rozwija réwniez sprzedaz marek wtasnych w segmencie premium, oraz marek
ktérych pozostaje wytacznym dystrybutorem. Dalsza dywersyfikacja produktéw oraz rozwdj marek
wtasnych dajg spotce mozliwos¢ stabilnego rozwoju oraz mozliwosé uzyskiwania wyzszej rentownosci
sprzedazy niz ma to miejsce w przypadku marek dostepnych na szerokim rynku.

Udziat marek wtasnych w catkowitej sprzedazy

Marki wtasne

. 19%

>,

Marki obce
81%

Zrédto: Grupa
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11.2. Charakterystyka geograficznych rynkéw Grupy

Aktualnie podstawowym rynkiem zbytu Grupy jest rynek krajowy. Grupa realizuje dodatkowo
sprzedaz eksportowg, gtdwnie poprzez dostawy bezposrednio z magazynu centralnego oraz z HUBu
w Pruszkowie. Grupa realizuje aktualnie dostawcy do klientéw na terenie Czech, Stowacji, Austrii,
totwy, Litwy, Ukrainy Austrii, Niemiec, Wegier i innych.

Struktura przychoddw w podziale na sprzedaz krajowg i eksportowa:

za okres 6 miesiecy zakoriczony

30.06.2019 30.06.2018

PLN’000

udziat [%]

PLN’000

udziat [%]

Sprzedaz towardw - kraj 445 770 61,95% | 377997| 67,80%
Sprzedaz towarow - UE 261743| 36,38% | 165962 29,80%
Sprzedaz towardw - pozostaty eksport 11 063 1,54% 12 822 2,30%
Sprzedaz ustug - kraj 678 0,09% 338 0,10%
Sprzedaz ustug - UE 320 0,04% 231 0,00%

Razem | 719574 100% | 557 350 100%

Zrédto: Grupa, Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Silny rozwdj eksportu odnotowywany w latach 2017 do 2019 grupa zawdziecza intensyfikacji dziatan
w tych kierunkach, nadal widzac duzy potencjat rozwoju eksportu w kolejnych lata.

11.3. Przewidywany rozwdj Grupy Kapitatowe;j

Wszystkie spdtki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej Auto Partner realizujg wspdlng i jednolitg
strategie rozwoju. Strategig Grupy jest zapewnienie trwatego wzrostu wartosci dla akcjonariuszy
przez dalszy wzrost skali dziatalnosci, zwiekszenie udziatu w rynku i umacnianie jej pozycji rynkowe;j
przy jednoczesnej koncentracji na efektywnosci proceséw biznesowych w celu realizacji atrakcyjnych
marz.

Zarzad okreslit cztery gtdwne cele strategiczne Grupy:

1. Wozrost skali dziatania,

2. Dalsza dywersyfikacja produktowa,

3. Dalszy wzrost rentownosci.

4. Rozszerzenie dziatalnosci o nowe rynki .

Wozrost skali dziatania

Grupa zamierza realizowac¢ program rozbudowy sieci wtasnych oddziatéw oraz prowadzi¢ state
dziatania optymalizujace jej efektywnos¢ ekonomiczng. Celem Grupy, jest zapewnienie odbiorcom na
terenie kraju sieci dystrybucji umozliwiajgcej dostawe kilkukrotnie w ciggu dnia. Jednoczesnie wraz z
rozbudowg sieci oddziatéw tworzone sg regionalne centra logistyczno-magazynowe, ktére w
znaczacy sposob usprawniajg proces dystrybucji czesci na terenie kraju, jak réwniez beda mogty
zosta¢ wykorzystane do sprawnego zaopatrywania wybranych rynkéw zagranicznych. Grupa
dostrzega rosnaca potrzebe rynku w zakresie minimalizacji czasu dostawy czesci zamiennych na linii
dystrybutor — warsztat. W zwigzku z realizacjg tego celu Emitent aktualnie planuje dodatkowe
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zwiekszenie powierzchni magazynowej w centrum logistycznym w Bieruniu i Pruszkowie oraz
rozwaza utworzenie nowego centrum logistyczno — magazynowego na terenie Polski Zachodniej.

Sposobem na przyspieszenie wzrostu skali dziatania jest takze ekspansja poza granice Polski.

Z koncem roku 2017 Grupa rozpoczeta sprzedaz za posrednictwem swojej pierwszej filii zagranicznej,
funkcjonujacej w obrebie spoétki zaleznej AP Auto Partner CZ s.r.o.. Zlokalizowana w Czeskiej Pradze
filia ma za zadanie poszerzenie grupy odbiorcéw o warsztaty samochodowe.

Grupa przeprowadza aktualnie analizy kolejnych rynkdéw zagranicznych na ktérych zamierza
intensyfikowac swoje dziatania.

Dalsza dywersyfikacja produktowa

Etapem dalszego rozwoju Grupy bedzie ciggte rozszerzanie asortymentu oferowanych przez Grupe
czesci zamiennych. Dzieki dotgczeniu w 2017 roku do miedzynarodowej grupy zakupowej GlobalOne
Automotive Grupa uzyskata dostep do oferty kluczowych dostawcéw sektora czesci zamiennych
ktérych oferta wczesniej nie byta dostepna na jej magazynach. Dzieki rozpoczeciu wspétpracy z
Global One, Grupa rozszerzyta oferte towaréw o marki takie jak TRW, BERU, LUK, KYB.

Dalszy wzrost rentownosci

Elementem strategii dalszego wzrostu rentownosci biznesu jest kontynuacja budowy wartosci
wtasnych marek produktowych na bazie doswiadczen zdobytych w trakcie rozwoju marki Maxgear.
Grupa wprowadzita do oferty kolejne marki wtasne oraz marki na wytgcznosé.

Ponadto, wzrost rentownosci biznesu bedzie realizowany poprzez rosnacg skale dziatania
zapewniajgcy dalszg poprawe warunkdw wspdtpracy z dostawcami czesci. Dodatkowym aspektem
wptywajgcym na poprawe rentownosci jest bonus uzyskiwany za posrednictwem grupy zakupowej
Global One Automotive.

Jednoczesnie Grupa zamierza kontynuowacé polityke efektywnej kontroli kosztéw m.in. poprzez
ulepszanie i rozbudowe rozwigzan IT. W tym celu wdrozony zostat nowy system CRM oparty o
rozwigzania Microsoft Dynamics, hurtownia danych BIl, a takie nastgpita migracja rozwigzan
biurowych i administracyjnych do rozwigzan typu cloud ( Office 365).

11.4. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa — wskazanie czynnikéw i zdarzen, w
tym o nietypowym charakterze majacych istotny wptyw na skrécone sprawozdanie
finansowe

Analiza sytuacji finansowej i operacyjnej Grupy zostata dokonana w oparciu o Jednostkowe i
Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za pierwsze pétrocze 2018 roku, sporzadzone zgodnie z
MSSF.

W pierwszym péfroczu 2019r. nie odnotowano pojedynczych zdarzen majacych istotny wplyw na
skrécone sprawozdanie finansowe. Dziatalnos¢ Spétki rozwijata sie stabilnie. W pierwszym kwartale
2019 r. zwiekszono powierzchnie magazynowo - biurowg w obecnym centrum logistyczno-
magazynowym w Bieruniu o dodatkowe 11.090 m? powierzchni magazynowej oraz 500 m?
pomieszczenn biurowych, co miato wptyw na wysoko$¢ kosztow operacyjnych. Ponadto
systematycznie zwiekszana jest liczba filii. Dzieki tym dziataniom, Grupa moze pochwali¢ sie
dynamicznym rozwojem i wzrostem przychodéw ze sprzedazy zaréwno w kraju jak i zagranica.

W tabeli ponizej przedstawiono wybrane pozycje skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat oraz
pozostatych catkowitych dochodéw we wskazanych okresach.
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za okres 6 miesiecy
zakonczony

30.06.2019 30.06.2018

PLN’000 PLN’000
Przychody ze sprzedazy 719574 557 350
Zysk brutto na sprzedazy 183 141 146 117
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 40 647 40728
Zysk przed opodatkowaniem 36129 37079
Zysk netto 28954 29 569

Zrédfo: Grupa, Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Przychody ze sprzedazy

W strukturze przychodéw ze sprzedazy dominujgcy udziat stanowig przychody ze sprzedazy towardéw,
ktéore w pierwszej potowie 2019 roku stanowity 99,9%, co wynika z charakteru dziatalnosci
prowadzonej przez Grupe. Przychody ze sprzedazy towaréw obejmujg sprzedaz m.in. elementéw
uktadéw zawieszenia i kierowniczego, elementéw uktadédw hamulcowych, amortyzatoréw i sprezyn,
filtrow, elementéw uktaddw zasilania, uszczelek i czesci silnika, paskéw napedowych i rolek, uktadéw
elektrycznych, elementéw uktadéw chfodzenia i klimatyzacji, linek, przewoddw, opasek, olejow i
chemii samochodowej, wycieraczek, uktadéw wydechowych oraz akcesoriéw. Natomiast przychody
ze sprzedazy ustug stanowity m.in. przychody z tytutu sprzedazy ustug szkolen, ustug transportu i
najmu.

Przychody ze sprzedazy Grupy w pierwszej potowie 2019r. wyniosty 719 574 tys. zt i byly wyisze o
29,1% w poréwnaniu do przychoddéw w analogicznym okresie 2018 roku. Wzrost spowodowany byt
gtéwnie wzrostem sprzedazy zagranicznej (+57%) choé¢ w kraju dynamika sprzedazy byta réwniez
dwucyfrowa (+18%).

Wzrost przychodéw ze sprzedazy w analizowanym okresie byt przede wszystkim nastepstwem
zwiekszania skali dziatalnosci Grupy w szczegdlnosci przez: (i) rozwdj sieci dystrybucji zaréwno pod
wzgledem liczby otwieranych nowych filii, jak i lepszym pokryciem geograficznym polskiego rynku, (ii)
rozszerzaniem asortymentu, (iii) lepszym dopasowaniem asortymentu do potrzeb klientéw z réznych
segmentéw cenowych, (iv) systematyczng optymalizacje ipoprawe obstugi klientow oraz (v)
ogoblnego wzrostu rynku.

Zysk (strata) brutto na sprzedazy

Zysk brutto na sprzedazy Grupy w pierwszej potowie 2019 r. wynidst 183 141 tys. zt i byt wyzszy o
25,3% w stosunku do poréwnywalnego okresu w 2018 roku.

Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej

Zysk na dziatalnosci operacyjnej Grupy w pierwszej potowie 2019 r. wynidst 40 647 tys. zt utrzymujac
sie na podobnym poziomie w stosunku do poréwnywalnego okresu w 2018 roku.

Zysk (strata) netto

Grupa odnotowata w pierwszej potowie 2019 r. zysk netto w wysokosci 28 954 tys. zt, ktéry byt na
podobnym poziomie w stosunku do zysku netto wypracowanego w pierwszej potowie 2018 roku.
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Wielkosé€ i struktura aktywow

W tabeli ponizej przedstawiono informacje na temat aktywow Grupy oraz Emitenta na wskazane
daty.

Stan na Stan na

30.06.2019 31.12.2019

PLN’000 PLN’000

Aktywa trwate 129 225 67 454
Aktywa obrotowe 586 983 | 543545
Zapasy i aktywa z tytutu prawa zwrotu towaréw 448 158 | 439797
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 117 891 81799
Pozostate aktywa 88 36
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 20 846 21913
Aktywa razem 716 208 | 610999

Zrédto: Grupa, Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Suma aktywoéw trwatych Grupy na dzier 30 czerwca 2019r. wzrosta o kwote 61 771 tys. zt., tj. 0 91,6%
w stosunku do stanu na koniec 2018 r. na co wptyw miata przede wszystkim zmiana polityki
rachunkowosci wynikajgca z zastosowania MSSF 16. W wyniku zastosowania tego standardu wartos¢
aktywow trwatych na dzien 1.01.2019 r. wzrosta o kwote 37 656 tys. zt w stosunku do stanu na koniec
2018 roku. Pozostata kwota , tj. 24 115 tys. zt. wynika w szczegélnosci z zawarcia umowy na wynajem
dodatkowej powierzchni biurowo-magazynowej w Bieruniu (12 532 tys. zt.), zakupu automatycznego
systemu transportu do magazynéw (7 394 tys. zt.), zakupu regatéw magazynowych (2 199 tys. zt.)
oraz rozbudowy infrastruktury informatycznej (1 800 tys. zt.).

Na szczegdlng uwage zastuguje fakt, iz stan zapasdw wynidst na 30 czerwca 2019 r. 448 158 tys. zt.,
co stanowi zaledwie 1,9% wzrostu w stosunku do stanu zapaséw na koniec poprzedniego roku.

Jednoczesnie naleznosci handlowe wzrosty o 44,1% co spowodowane byto gtéwnie wzrostem udziatu
sprzedazy zagranicznej charakteryzujgcej sie dtuzszymi terminami ptatnosci oraz wzrostem wartosci
sprzedazy ogétem.

Informacje dotyczace zrodet kapitatu

W tabeli ponizej przedstawiono informacje na temat pasywow Grupy na wskazane daty.

Stan na Stan na

30.06.2019  31.12.2018

PLN’000 PLN’000

Kapitat wtasny 342483 315 162
Wyemitowany kapitat akcyjny 13012 13012
Pozostate kapitaty 300 550 243530
Zyski zatrzymane (rok biezacy) 28 954 58 642
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych -33 -22
Zobowigzania 373725 295 837
Pozyczki i kredyty bankowe 168 894 158 844
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Zobowigzania z tyt. leasingu finansowego 83740 27 125
Zobowigzania handlowe 115833 104 705
Pozostate 5258 5163
Kapitat wtasny i zobowigzania razem 716 208 610 999

Zrédto: Grupa, Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Kapitat wiasny

Udziat kapitatu wtasnego w strukturze pasywdéw Grupy na koniec czerwca 2019r. wynidst 47,8% i
wynosit 342 483 tys. zt. Jego wartos¢ wzrosta w analizowanym okresie o 8,7% na co wptyw miat
gtéwnie biezacy zysk netto w kwocie 28 954 tys. zt.

Zobowiqzania

Suma zobowigzan Grupy na koniec czerwca 2019r., stanowita w pasywach ogdtem 52,2% i wynosita
373 725 tys. zt. Najbardziej istotnymi pozycjami zobowigzan Grupy na koniec czerwca 2019r. byty:
zobowigzania odsetkowe (pozyczki i kredyty bankowe, faktoring odwrotny oraz leasingi) stanowigce
67,6% sumy zobowigzan, oraz zobowigzania handlowe stanowigce 31,0% sumy zobowigzann. Na
wzrost zobowigzan wptyw miata m. in. zamiana polityki rachunkowosci, wynikajgca z zastosowania
MSSF 16, o ktdrej wspomniano powyze;j.

Ptynnosé

W pierwszej potowie 2019 roku gtéwnym Zrédtem finansowania zewnetrznego dla Spétki oraz Grupy
byty: (i) linia kredytowa (kredyt obrotowy i odnawialne linie kredytowe), (ii) pozyczka udzielona przez
akcjonariuszy Spofki, (iii) leasing finansowy oraz (iv) faktoring odwrotny.

Grupa przewiduje, ze wskazane powyzej obecne Zrédta pozostang jej gtdwnymi zrédtami
finansowania zewnetrznego w najblizszej przysztosci. Ponadto, w uzasadnionych przypadkach, Grupa
moze rozwazy¢ rowniez pozyskanie finansowania w drodze emisji akcji oraz dtuznych papieréow
wartosciowych (obligacji) skierowanych do szerszego grona inwestorow na rynkach kapitatowych.

W tabeli ponizej przedstawiono wybrane dane ze skonsolidowanego sprawozdania z przeptywéw
pienieznych za okres szesciu miesiecy zakonczony 30 czerwca 2019r.

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 19 162 42141
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -4 251 -2 050
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -15927 -25919
Przeptywy pieniezne netto razem -1016 14172
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 21913 16 609
sprawozdawczego
Wptyw zmian kurséw walut na saldo srodkéw

o -51 62
pienieznych w walutach obcych
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 20 846 30843
sprawozdawczego

Zrédto: Grupa, Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
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WskazZniki finansowe

Emitent przy opisie sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej stosuje alternatywne pomiary wynikow
(wskazniki APM). Zdaniem Zarzadu Emitenta wybrane wskazniki APM sg Zzrédtem dodatkowych
(oprécz danych prezentowanych w sprawozdaniach finansowych), wartosciowych informacji o
sytuacji finansowej i operacyjnej, jak rowniez utatwiajg analize i ocene osigganych przez Grupe
wynikéw finansowych na przestrzeni poszczegélnych okresdw sprawozdawczych.

Emitent ponizej podaje definicje uzytych wskaznikdw stosowanych przez Grupe w procesie
raportowania. Dobdr alternatywnych pomiaréw wynikéw zostat poprzedzony analizg ich przydatnosci
pod katem dostarczenia inwestorom przydatnych informacji na temat sytuacji finansowej,
przeptywdw pienieznych i efektywnosci finansowej i w opinii Spoétki pozwala na optymalng ocene

Wskazniki rentownosci Grupy

Ponizsze wskazniki rentownosci zostaty obliczone na bazie danych finansowych ze skonsolidowanego
rachunku zyskéw i strat oraz pozostatych catkowitych dochodoéw za pierwsze pétrocze 2019r.

W tabelach ponizej przedstawiono wskazniki rentownosci Grupy we wskazanych okresach.

za okres 6 miesiecy
zakonczony

30.06.2019 30.06.2018
PLN’000 PLN’000

EBITDA (w tys. zt) ! 49 545 44 926
Rentowno$¢ brutto ze sprzedazy (w %) ? 25,5 26,2
Rentowno$¢ dziatalnosci operacyjnej (EBIT) (w %) 3 5,6 7,3
Marza na EBITDA (w %) * 6,9 8,1
Rentowno$¢ zysku przed opodatkowaniem (w %) ° 5,0 6,7
Rentowno$¢ zysku netto (w %) © 4,0 5,3

Zrédto: Grupa

(1) Grupa definiuje i oblicza EBITDA jako zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej powiekszona o amortyzacje
rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych.

(2) Rentownos¢ brutto ze sprzedazy jest definiowana jako zysk (strata) brutto na sprzedazy za okres obrotowy
do wartosci przychoddw ze sprzedazy we wskazanym okresie

(3) Rentownos¢ dziatalnosci operacyjnej (EBIT) jest definiowana jako zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej
za okres obrotowy do wartosci przychodow ze sprzedazy we wskazanym okresie

(4) Marza na EBITDA jest definiowana jako EBITDA za okres obrotowy do wartosci przychodéw ze sprzedazy
we wskazanym okresie

(5) Rentownosc¢ zysku przed opodatkowaniem jest definiowana jako zysk przed opodatkowaniem za okres do
wartosci przychodow ze sprzedazy we wskazanym okresie

(6) Rentownos¢ zysku netto jest definiowana jako zysk netto za okres do wartosci przychoddéw ze sprzedazy we
wskazanym okresie.
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Spadek rentownosci brutto ze sprzedazy o 0,7pp w stosunku do poréwnywalnego okresu w roku
2018 wynika z nizszej przejsciowo marza brutto w maju i czerwcu br. Wigzato sie to z dziataniami
Spotki w celu pozyskania nowych rynkéw zbytu (nowe rynki oraz odbiorcy).

Na spadek rentownosci dziatalnosci operacyjnej o 1,7pp, poza spadkiem rentownosci brutto ze
sprzedazy, wptyw miaty takie czynniki jak:

- wyisze koszty wynagrodzen zwigzane z koniecznoscig sprostania presji ptacowej wystepujacej
wsrdd kadry Spofki,

- wyzsze koszty logistyki zwigzane z otwarciami nowych filii oraz nowych kierunkéw eksportowych,
jak rowniez wzrost stawek na rynku transportowym,

- koniecznos$¢ utworzenia odpisu aktualizacyjnego w wysokosci 630 tys. PLN w zwigzku z ryzykiem
niewyptacalnosci odbiorcy

Wskazniki sprawnosci zarzadzania Grupy
Ponizsze wskazniki sprawnosci zarzgdzania Grupy zostaty obliczone na bazie danych finansowych ze
skonsolidowanych rachunkéow zyskéw i strat oraz pozostatych catkowitych dochodéw za 6 miesiecy

2019 roku oraz na bazie skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej na dzien 30 czerwca
2019r.

W tabeli ponizej przedstawiono wskazniki sprawnosci zarzgdzania Grupy we wskazanych okresach.

Stan na Stan na
30.06.2019  30.06.2018
Okres rotacji zapaséw (w dniach) ? 147 166
Okres inkasa naleznosci (w dniach) 2 25 22
Okres spfaty zobowigzan (w dniach) 3 34 40

Zrédto: Grupa

(1) Grupa definiuje i oblicza okres rotacji zapaséw jako stosunek Sredniej wartosci salda zapaséw (obliczonego
jako srednia arytmetyczna zapaséw na koniec poprzedniego okresu i na koniec okresu sprawozdawczego)
do wysokosci kosztu wtasnego sprzedazy w okresie pomnozony przez liczbe dni danego okresu.

(2) Grupa definiuje i oblicza okres rotacji naleznosci jako stosunek Sredniej wartosci salda naleznosci
handlowych oraz pozostatych naleznosci (obliczonego jako sSrednia arytmetyczna naleznosci handlowych
oraz pozostatych naleznosci na koniec poprzedniego okresu i na koniec okresu sprawozdawczego) do
wysokosci przychoddw w okresie pomnozony przez liczbe dni danego okresu.

(3) Grupa definiuje i oblicza okres rotacji zobowiqzari jako stosunek Sredniej wartosci salda zobowigzan
handlowych oraz pozostatych zobowigzar (obliczonego jako srednia arytmetyczna zobowiqzan handlowych
oraz pozostatych zobowiqzan na koniec poprzedniego okresu i na koniec okresu sprawozdawczego)do
wysokosci kosztu wtasnego sprzedazy w okresie pomnozony przez liczbe dni danego okresu.

Wskazniki zadtuzenia Grupy

Ponizsze wskazniki zadtuzenia Grupy zostaty obliczone na bazie skonsolidowanego sprawozdania z
sytuacji finansowej na dziert 30 czerwca 2019 r.
W tabeli ponizej przedstawiono wskazniki zadtuzenia Grupy.

Stan na Stan na

30.06.2019 30.06.2018

Wskaznik ogolnego zadtuzenia (w %) * 52,2 49,0
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Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego (w %) 2 21,9 7,4
Wskaznik zadtuzenia krotkoterminowego (w %) 2 30,3 41,7
Wskaznik pokrycia zadtuzenia kapitatem wtasnym (w %) 4 91,6 103,9

Zrédfo: Grupa

(1) Grupa definiuje i oblicza wskaznik ogdlnego zadtuzenia jako stosunek wysokosci zobowiqzan ogdtem na
dany dzien bilansowy do wysokosci aktywdw ogdétem na dany dzien bilansowy

(2) Grupa definiuje i oblicza wskaZnik zadtuZzenia dfugoterminowego jako stosunek wysokosci zobowiqzan
dfugoterminowych na dany dzien bilansowy do wysokosci aktywdw ogdtem na dany dzieri bilansowy

(3) Grupa definiuje i oblicza wskaznik zadtuzenia krétkoterminowego jako stosunek wysokosci zobowiqzari
krotkoterminowych na dany dzien bilansowy do wysokosci aktywdw ogdtem na dany dzien bilansowy

(4) Grupa definiuje i oblicza wskaZznik pokrycia zadtuzenia kapitatem wtasnym jako stosunek wysokosci
kapitatu wtasnego na dany dzien bilansowy do wysokosci zobowigzan ogdtem na dany dzien bilansowy.
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Wskazniki ptynnosci

Ponizsze wskazniki

ptynnosci  Grupy

zostaly obliczone na bazie danych finansowych

skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej na dziert 30 czerwca 2018 .

W tabeli ponizej przedstawiono wskazniki ptynnosci kapitatu obrotowego Grupy.

Stan na Stan na
30.06.2019  30.06.2018
Wskaznik biezacej ptynnosci * 2,70 2,14
Wskaznik wysokiej ptynnosci 2 0,68 0,49
Wskaznik podwyzszonej ptynnosci 3 0,10 0,13

Zrédto: Grupa

(1) Grupa definiuje i oblicza wskaZnik biezgcej ptynnosci jako stosunek wysokosci aktywow obrotowych na
dany dzien bilansowy do wysokosci zobowigzan krétkoterminowych na dany dzien bilansowy

Grupa definiuje i oblicza wskaznik wysokiej ptynnosci jako stosunek wysokosci aktywow obrotowych razem
pomniejszonych o zapasy na dany dzieni bilansowy do wysokosci zobowiqzan krotkoterminowych na dany
dzien bilansowy

Grupa definiuje i oblicza wskaZnik podwyZszonej ptynnosci jako stosunek wysokosci srodkow pienieznych i
ich ekwiwalentow powiekszonych o krotkoterminowe aktywa finansowe na dany dzieri bilansowy do
wysokosci zobowigzan krétkoterminowych na dany dzien bilansowy.

(2)

(3)

11.5. Zatrudnienie

Stan zatrudnienia w Grupie na koniec czerwca 2019 roku wyniést 1647 oséb. Oznacza to wzrost
zatrudnienia 0 270 osoby, czylio 19,60% w stosunku do 1377 oséb na koniec 2018 roku.

Poziom zatrudnienia w Grupie w podziale na formy zatrudnienia przedstawia ponizsza tabela:

Stan na Stan na
30/06/2019 31/12/2018

Forma zatrudnienia

Umowa o prace 1580 1365
Umowa zlecenia 67 12
Razem 1647 1377
Srednla. liczba ] 1469 1264
zatrudnionych w | pétroczu

Zrédto: Grupa

Poziom zatrudnienia w Grupie w podziale na obszary przedstawia ponizsza tabela:

Stan na

Stan na

30/06/2019 31/12/2018

Zarzad i administracja 178 170
Sprzedaz i marketing 645 568
Logistyka i magazynowanie 824 639
Razem 1647 1377

Zrédto: Grupa
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12.Czynniki, ktére w ocenie Emitenta bedg miaty wpltyw na osiggniete przez
Emitenta i Grupe Kapitalowg wyniki w perspektywie co najmniej
kolejnego kwartatu

e Realizacja przyjetych przez Spotke celdw strategicznych Grupy.

e Ztozenie w dniu 5 lutego 2019 r. przez Zarzad Auto Partner S.A. oswiadczenia o przyjeciu
oferty firmy Westlnvest Gesellschaft fir Investmentfonds mbH z dnia 24 stycznia 2019 r.
dotyczacg wynajmu dodatkowych pomieszczen zlokalizowanych w parku logistycznym w
Bieruniu. Oswiadczenie Zarzadu zostato ztozone w wykonaniu prawa pierwszenstwa najmu,
ktore to Auto Partner S.A. miat zagwarantowane w umowie najmu z w/w podmiotem. W
zwigzku ze ztozonym oswiadczeniem z dniem 1 listopada 2019 r. najmowana powierzchnia w
Bieruniu zostanie powiekszona o dodatkowe 3 675,60 m2 powierzchni magazynowej oraz
126,10 m2 powierzchni biurowej.

e Przyjecie przez Rade Nadzorczg Auto Partner S.A. w dniu 9 kwietnia 2019 r. Regulaminu
Programu Motywacyjnego dla Cztonkéw Zarzgdu Auto Partner S.A. na okres 2019 — 2021
roku, ktorego celem jest stworzenie mechanizméw motywujgcych do dziatan zapewniajgcych
dtugoterminowy wzrost wartosci Spotki, stabilizacje kadry menedzerskiej Spétki oraz
wprowadzenie mechanizmu wynagradzania za ich wktad we wzrost wartosci Spétki. taczna
kwota premii wyptaconych zgodnie z zasadami okreslonymi w Regulaminie nie przekroczy
5.360.000,00 PLN w catym okresie trwania Programu.

e Przyjecie przez Zgromadzenie Wspdlnikéw Maxgear Sp. z 0.0. w dniu 30 maja 2019 r.
Regulaminu Programu Motywacyjnego dla Cztonkéw Zarzadu Maxgear Sp. z 0.0.: Grzegorza
Pala oraz Arkadiusza Cieplaka na zasadach analogicznych jak w Regulaminie dla Cztonkéw
Zarzadu Auto Partner S.A. taczna kwota premii wyptaconych zgodnie z zasadami okreslonymi
w Regulaminie dla Cztonkdw Zarzgdu Maxgear Sp. z 0.0. nie przekroczy kwoty 2.640.000,00
PLN w catym okresie trwania Programu tj. od 2019 do 2021 roku.

Bierun, 16 wrzesnia 2019 r.

Aleksander Gorecki, Prezes Zarzadu Andrzej Manowski, Wiceprezes Zarzadu
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