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1. Charakterystyka Emitenta i jego Grupy Kapitatowej

Podstawowe informacje o Grupie

Grupa Kapitatowa prowadzi dziatalnos¢ pod nazwg Auto Partner (dalej ,Grupa”). Spotkg
dominujgcg jest spdtka Auto Partner SA z siedzibg w Bieruniu (dalej zwana: ,Emitent”
~Spotka”). Ponizej przedstawiono podstawowe informacje dotyczgce Spotki dominujgcej:

Siedziba: Bierun
Forma prawna: spétka akcyjna
Kraj siedziby: Polska
Adres: ul. Ekonomiczna 20,
43-150 Bierun
Telefon/Fax: +48 32 325 15 00/ +48 32 325 15 20
E-mail: autopartner@autoap.com.pl
Adres strony internetowej: www.auto-partner.pl

W skiad Grupy na dzieh 30 wrzeénia 2017 r. wchodzity ponadto spotki zalezne: Maxgear
Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Tychach, w ktorej spétka dominujaca
posiada 100% udziatbw, Maxgear Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig spoétka
komandytowa z siedzibg w Tychach (spotka dominujgca jest komandytariuszem uprawnionym
do 99 % zyskéw), AP Auto Partner Latvia SIA z siedzibg w Rydze, totwa, w ktdrej spotka
dominujgca posiada 100%, oraz AP Auto Partner CZ s.r.o. z siedzibg w Pradze, Czechy, w
ktérej spotka dominujgca posiada 100% udziatdw. Grupa dokonuje petnej konsolidacji
sprawozdan finansowych.

Obok prowadzonej dziatalnosci gospodarczej w zakresie sprzedazy czesci i akcesoridow do
pojazdéw samochodowych Emitent, jako jednostka dominujgca petni w Grupie Kapitatowe;j
role spotki holdingowej, koordynujgcej funkcjonowanie Spoétek Zaleznych oraz kreowanie
jednolitej polityki handlowej, marketingowej, inwestycyjnej i kredytowej Grupy.

Ponizszy schemat przedstawia strukture grupy kapitatowej Emitenta na dzien bilansowy, z
uwzglednieniem wszystkich podmiotow zaleznych Emitenta.

Auto Partner SA

100% \J, 100% l, 100% \J/

AP Auto Partner AP Auto Partner CZ
Latvia SIA 5.r.0.

Maxgear sp. 2 0.0.

komplementariusz
Komandytariusz (uprawniony do 99% zyskdw) Jr

Maxgear spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscia sp. k.


mailto:autopartner@autoap.com.pl

Wykaz istotnych podmiotéw zaleznych Auto Partner SA
Maxgear sp. z 0.0.

Maxgear sp. z 0.0. z siedzibg w Tychach, ul. Batuckiego 4, 43-100 Tychy, zarejestrowana jest
w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000279190.
Kapitat zaktadowy spétki wynosi 50 000 zt i dzieli sie na 100 udziatéw o warto$ci nominalnej
réwnej 500 zt kazdy. Jedynym wspdlnikiem spétki posiadajagcym 100% jej udziatow jest
Emitent, ktéry uprawniony jest jednoczesnie do wykonywania wszystkich 100 gtoséw na
zgromadzeniu wspolnikow.

Maxgear sp. z 0.0. jest komplementariuszem spétki Maxgear sp. z 0.0. sp.k., ktorg
reprezentuje i ktorej biezgcg dziatalnoscig zarzadza. Maxgear sp. z 0.0. nie prowadzi
dziatalnosci operacyjnej. Elementem strategii Grupy jest dalsze budowanie wartosci marek
wiasnych. W modelu tym Maxgear sp. z 0.0. ma by¢ podmiotem, ktory tak jak w chwili obecnej
reprezentuje i zarzgdza biezgcg dziatalnoscig spotki Maxgear sp. z 0.0. sp.k.

Maxgear sp. z 0.0. sp.k.

Maxgear sp. z 0.0. sp.k. z siedzibg w Bieruniu, ul. Ekonomiczna 20, 43-150 Bierun,
zarejestrowana jest w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem
0000332893. Komplementariuszem spotki jest Maxgear sp. z o0.0. Emitent jest
komandytariuszem spofki, ktérego suma komandytowa wynosi 20 000 zt i ktérego udziat w
zyskach spdtki wynosi 99%. Pozostaly udziat w zyskach spétki w wysokosci 1% przypada
spotce Maxgear sp. z 0.0.

Grupa prowadzi dziatalno$¢ w zakresie zakupu towardow sprzedawanych przez Grupe pod
markg Maxgear. Towary te w przewazajgcej czesci sprowadzane sg przez spétke z Azji, a
nastepnie sprzedawane Emitentowi w celu ich dalszej dystrybucji.

AP Auto Partner Latvia SIA

AP Auto Partner Latvia SIA z siedzibg na totwie, spétka utworzona pod prawem totwy,
odpowiada za dziatalno$¢ Grupy Emitenta na rynku totewskim. Wszystkie udziaty w AP Auto
Partner Latvia SIA posiada Emitent, ktéry jest jedynym wspdlnikiem uprawnionym do
wykonywania wszystkich gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw. Aktualnie spdtka AP Auto
Partner Latvia SIA nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej. Docelowo Grupa planuje
uruchomienie, w oparciu o utworzong spotke, magazynow na terenie totwy. Ma to utatwic
realizacje sprzedazy na tym rynku.

AP Auto Partner CZ s.r.o.

W pierwszej potowie 2017 roku zostata powotana spétka zalezna w Czechach z siedzibg w
Pradze, ktéra odpowiada za dziatalno$¢ Grupy Emitenta na rynku czeskim Wszystkie udziaty
w AP Auto Partner CZ s.r.o0. posiada Emitent, ktéry jest jedynym wspolnikiem uprawnionym do
wykonywania wszystkich gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw. Aktualnie spdtka AP Auto
Partner CZ s.r.o. jest przygotowywana do rozpoczecia prowadzenia dziatalnosci operacyjne;j.
Docelowo Grupa planuje uruchomienie, w oparciu o utworzong spotke, magazynow na terenie
Czech. Ma to utatwi¢ realizacje sprzedazy na tym rynku.

2. Zasady Sporzadzenia kwartalnego jednostkowego i skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Skonsolidowane oraz jednostkowe sprawozdanie finansowe Grupy Auto Partner S.A. za okres
Il kwartatu 2017 roku sporzadzono w oparciu o Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz zwigzane z nimi interpretacje ogtoszone w formie
rozporzgadzen Komisji Europejskie;j.

Sprawozdania finansowe zostaty sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci w
dajacej sie przewidzie¢ przysziosci. Na dzien sporzadzenia sprawozdan finansowych nie



istniejg zadne okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarcze;j
przez Grupe i Emitenta.

Szczegotowe zasady sporzadzenia jednostkowego oraz skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zostaty omoéwione w nocie 2 jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

3. Najwazniejsze zdarzenia majace znaczacy wplyw na dzialalno$s¢ oraz wyniki
finansowe w okresie lll kwartatu 2017 roku,

e W trzecim kwartale 2017r. Spotka otwarta dwie nowe filie;

o Z dniem 21 wrzesnia 2017 roku na mocy uchwaty Zarzgdu Gieldy Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. zostato wprowadzonych w trybie zwyktym do obrotu
gietdowego na rynku podstawowym 9 400 000 akcji zwyktych na okaziciela serii J Auto
Partner S.A. o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda.

o W trzecim kwartale Spétka przeprowadzita strategiczng akcje promocyjng skierowang
do grupy klientow warsztatowych majgcej na celu poprawe relacji z klientami oraz
pozyskanie nowych.

4. Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzen majacych wptyw na wynik dziatalnosci

W omawianym okresie nie wystgpity nietypowe zdarzenia majgce wptyw na wynik
dziatalnosci.

5. Zmiany w podstawowych zasadach zarzgdzania Grupg Kapitatlowa

W Il kwartale 2017 roku nie nastgpity zadne istotne zmiany w podstawowych zasadach
zarzadzania Grupg Kapitatowg. Natomiast po okresie bilansowym w dniu 11 pazdziernika
2017 roku Emitent powotat na podstawie aktu zatozycielskiego spotke zalezng na prawie
rumunskim pod nazwg AP Auto Partner RO s.r.l. z siedzibg w Bukareszcie, w ktérej objat 100%
udziatow reprezentujgcych 100% gtosow na Zgromadzeniu Wspolnikdw.
Kapitat zaktadowy powotanej spotki wynosi 531.280 RON, co stanowi réwnowartos¢ okoto
500.000 ztotych. W powotanej spofce dziata jednoosobowy Zarzgd w osobie Pana Aleksandra
Goreckiego.

Rada Nadzorcza Spétki na posiedzeniu w dniu 2 pazdziernika 2017 r. dziatajgc na podstawie
art. 128 ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz
nadzorze publicznym powotata Komitet Audytu w nastepujgcym skfadzie:

e Bogumit Jarostaw Wozny — Przewodniczacy Komitetu Audytu
e Bogumit Kaminski — Cztonek Komitetu Audytu
e Jarostaw Plisz — Czlonek Komitetu Audytu.

W/w Komitet jest komitetem do spraw audytu w rozumieniu rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014 w sprawie szczegdtowych wymogow dotyczacych
ustawowych badan sprawozdan finansowych jednostek interesu publicznego, uchylajgce
decyzje Komisji 2005/909/WE.

6. Stanowisko Zarzgdu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikow.

Grupa nie publikowata prognoz finansowych na 2017r.



7. Okreslenie akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% ogolnej liczby gloséw na
WZA na dzien publikaciji raportu

W okresie od przekazania poprzedniego raportu tj. skonsolidowanego raportu pétrocznego za
| potrocze 2017r., tj. od dnia 19 wrzesnia 2017 r. do momentu publikacji niniejszego raportu
nie nastgpity zmiany w strukturze wtasnosci znacznych pakietow akgciji.

Zgodnie z najlepszg wiedzg Spodtki akcjonariuszami posiadajgcymi co najmniej 5% ogolnej
liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spdtki sa:

Liczba Udziat w kapitale Udziat w ogolnej
Akcjonariusz posiadanych akcji zakladowym (%) liczbie gtoséw (%)
Aleksander Gorecki 41 883 577 32,355% 32,355%
Katarzyna Gorecka 35 060 681 27,084% 27,084%
AEGON Otwarty ok ok
Fundusz Emerytalny 6700 000 pow. 5% pow. 5%
Otwarty Fundusz
Emerytalny ,Ztota 8617 124 pow. 5%** Ok
Jesien” (OFE PZU) pow. 5%
Towarzystwo
Funduszy e S
Inwestycyjnych PZU 5847483 pow. 5% pow. 5%****
SA

* AEGON Otwarty Fundusz Emerytalny w ostatnim otrzymanym przez Emitenta zawiadomieniu z dnia 7 czerwca 2016 r.
poinformowat, ze posiada 6 700 000 akcji Emitenta, ktére wg obliczen Spoétki po podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w dniu 22
czerwca 2017 roku stanowig obecnie 5,175% udziatu w ogodlnej liczbie gtosow.

**Otwarty Fundusz Emerytalny ,Ztota Jesien” (OFE PZU) w ostatnim otrzymanym przez Emitenta zawiadomieniu z dnia 10
kwietnia 2017 r. poinformowat, ze posiada 8 617 124 akcji Emitenta, kiére wg obliczen Spétki po podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego w dniu 22 czerwca 2017 roku stanowig obecnie 6,656% udziatu w ogdlnej liczbie glosow.

***Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU SA w ostatnim otrzymanym przez Emitenta zawiadomieniu z dnia 8 czerwca 2016
r. poinformowato, ze posiada 5 847 483 akcji Emitenta, ktére wg obliczen Spdétki, po podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w dniu
22 czerwca 2017 roku stanowig obecnie 4,517% udziatu w ogdinej liczbie gtosow.

****Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU SA w zawiadomieniu z dnia 8 czerwca 2016 r. poinformowato o przekroczeniu
progu 5 % w kapitale zaktadowym Spétki oraz ogdlinej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu, ktére odbyto sie w dniu 17 maja 2017 r. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU SA
posiadato 10 024 902 akcje, reprezentujgcych 10 024 902 gtosy co stanowito 8,568% udziat w dwczesnym kapitale zaktadowym
i 8,568% udziat w ogdinej liczbie gtoséw.




8. Okreslenie lacznej liczby i wartosci nominalnej wszystkich akcji (udziatéw)
emitenta oraz akcji i udzialéw w jednostkach powigzanych emitenta, bedacych w
posiadaniu oséb zarzadzajgcych i nadzorujacych emitenta (dla kazdej osoby
oddzielnie)

W okresie od przekazania poprzedniego raportu tj. skonsolidowanego raportu pétrocznego za
| pétrocze 2017r., tj. od dnia 19 wrzesnia 2017 r. do momentu publikacji niniejszego raportu
nie nastgpity zmiany w stanie posiadania akcji przez osoby zarzgdzajgce i nadzorujace.

Zgodnie z najlepszg wiedzg Spotki stan posiadania akcji przez Cztonkéw Zarzadu i Rady
Nadzorczej Spotki na dzien przekazania niniejszego raportu przedstawia sie nastepujgco:

Akcjonariusz - Udziat w taczna
Cztonek Liczba ogolnej liczbie wartosé
Zarzadu/Cztonek |posiadanych | Udziat w kapitale gtosow (%) nominalna
Rady Nadzorczej akcji zaktadowym (%) (zt)
Aleksander Gorecki o o
— Prezes Zarzadu 41 883 577 32,355% 32,355% 4 188 357,70
Andrzej Manowski —
Wiceprezes Zarzadu 350000 0,27% 0,27% 35 000,00
Piotr Janta 0
- Cztonek Zarzadu 354 000 0,27% 0,27% 35 400,00
Katarzyna Gérecka
— Czionek Rady 35 060 681 27,084% 27,084% 3506 068,10
Nadzorczej
Jarostaw
Plisz — 0
Przewodniczacy 20 0,000% 0,000% 2,00
Rady Nadzorczej

Czlonkowie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej nie posiadajg udziatéw w spétkach zaleznych.

9. Postepowania toczace sie przed sgdem, organem witasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Nie toczg sie zadne postepowania w zakresie zobowigzan albo wierzytelnosci Spétki lub
jednostki od niej zaleznej, ktorych warto$¢ stanowi co najmniej 10 % kapitatow wtasnych
emitenta.

10. Informacja o istotnych transakcjach zawartych przez emitenta lub jednostke
zalezng z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe, wraz z ich
kwotami oraz informacjami okreslajgcymi charakter transakcji

Spotki wehodzgce w sktad Grupy dokonujg transakcji z podmiotami powigzanymi wytgcznie
na warunkach rynkowych. Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi zostaty




szczegdlowo opisane w nocie nr 19 Srédrocznego Skréconego Skonsolidowanego
Sprawozdania Finansowego.

11. Poreczenia i gwarancje (otrzymane i udzielone) ze szczegéinym uwzglednieniem
jednostek powigzanych

Emitent oraz jednostki od niego zalezne nie udzielity poreczenia kredytu lub pozyczki oraz nie
udzielity gwarancji fgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, o
tacznej wartosci stanowigcej co najmniej 10% kapitatéw wtasnych

12. Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej,
wyniku finansowego Grupy Kapitalowej oraz informacje, ktére s istotne dla oceny
mozliwosci realizacji zobowigzan przez Grupe

12.1. Informacja o podstawowych produktach, towarach i ustugach

Grupa pemni funkcje wyspecjalizowanego podmiotu logistycznego, ktérego podstawowym
obszarem dziatalnoéci jest organizacja dystrybucji czesci zamiennych do samochodéw
bezposrednio od producentéw do odbiorcéw koncowych. Grupa jest importerem
i dystrybutorem czesci do samochoddw osobowych i dostawczych w obszarze rynku czesci
zamiennych klasyfikowanych zgodnie z regulacjami prawnymi i dyrektywami Unii Europejskiej
GVO. Grupa stanowi platforme sprzedazy - gtéwnie kanatami elektronicznymi, oraz logistyki
dostaw czesci zamiennych w trybie just-in-time do rozproszonych klientow: warsztatéw oraz
sklepdw.

Grupa oferuje szeroki zakres asortymentu czesci samochodowych. Podstawowg kategorig
produktowg oferowang przez Grupe sg czesci zamienne do samochoddw osobowych,
zarowno europejskich, jak i japonskich i koreanskich.

Grupa oferuje produkty markowe, dostarczane przez 150 producentéw o renomowanych
markach, takich jak INA, TRW czy Schaeffler. Aktualnie w ofercie znajduje sie okoto 150 tys.
pozycji obejmujacych nastepujgce obszary:

. Ukfad zawieszenia i kierowniczy
o Uktad hamulcowy

o Amortyzatory i sprezyny

. Ukfad napedowy

. Filtry

. Uktad zasilania

o Uszczelki i cze$ci silnika

. Paski napedowe i rolki

o Uktad elektryczny

. Uktad chifodzenia, klimatyzacja
. Linki, przewody, opaski

o Oleje i chemia samochodowa
. Wycieraczki

. Ukfady wydechowe




. Akcesoria

12.2. Charakterystyka geograficznych rynkéw Grupy

Aktualnie podstawowym rynkiem zbytu Grupy jest rynek krajowy. Grupa realizuje ponadto
sprzedaz eksportowg, gidwnie poprzez dostawy bezposrednio z magazynu centralnego oraz
z centrum logistycznego w Pruszkowie. Grupa realizuje aktualnie dostawcy do klientéw na
terenie Czech, Stowacji, Niemiec, Austrii, Lotwy, Litwy, Ukrainy, Estonii oraz Wegier

Struktura przychodéw w podziale na sprzedaz krajowg i eksportowa:

Okres Okres
zakonczony zakonczony
30/09/2017 30/09/2016

PLN’000 PLN’000
Sprzedaz w kraju 491 539 406 744
Sprzedaz poza kraj 183 585 112 730
675 124 519 474

12.3. Przewidywany rozwoéj Grupy

Wszystkie spotki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej Auto Partner realizujg wspolng i
jednolitg strategie rozwoju. Strategig Grupy jest zapewnienie trwatego wzrostu wartosci dla
akcjonariuszy przez dalszy wzrost skali dziatalnosci, zwiekszenie udziatu w rynku i umacnianie
jej pozycji rynkowej przy jednoczesnej koncentracji na efektywnosci proceséw biznesowych w
celu realizacji atrakcyjnych marz.

Zarzad okreslit gtdbwne cele strategiczne Grupy:

1. Wzrost skali dziatania,

2. Dalsza dywersyfikacja produktowa,

3. Dalszy wzrost rentownosci.

4. Rozszerzenie dziatalno$ci o nowe rynki

13. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa
13.1. Wskazniki finansowe
Wskazniki rentownosci

W tabeli ponizej przedstawiono wskazniki rentownosci Grupy we wskazanych okresach.

Za trzy kwartaly

2017 2016
EBITDA (w tys. zt) ! 50 764 39 700
Rentownos¢ brutto ze sprzedazy (w %) ? 27,0 25,8
Rentownos$¢ dziatalnosci operacyjnej (EBIT) (w %) 3 6,8 7,0
Marza na EBITDA (w %) * 7,5 7,6
Rentownos$¢ zysku przed opodatkowaniem (w %) ° 5,6 6,5
Rentownos$¢ zysku netto (w %) ° 4,5 5,1




(1) Grupa definiuje i oblicza EBITDA jako zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej
powigkszona o amortyzacje rzeczowych aktywow trwatych i warto$ci niematerialnych.

(2) Rentowno$c brutto ze sprzedazy jest definiowana jako zysk (strata) brutto na sprzedazy
za okres obrotowy do wartosci przychodow ze sprzedazy we wskazanym okresie

(3) Rentowno$¢ dziatalno$ci operacyjnej (EBIT) jest definiowana jako zysk (strata) na
dziafalno$ci operacyjnej za okres obrotowy do wartosci przychodow ze sprzedazy we
wskazanym okresie

(4) Marza na EBITDA jest definiowana jako EBITDA za okres obrotowy do wartosci
przychodow ze sprzedazy we wskazanym okresie

(5) Rentowno$¢ zysku przed opodatkowaniem jest definiowana jako zysk przed
opodatkowaniem za okres obrotowy do wartosci przychoddw ze sprzedazy we wskazanym
okresie

(6) Rentowno$c¢ zysku netto jest definiowana jako zysk netto za okres do warto$ci przychodéw
Ze sprzedazy we wskazanym oKresie.

W tabeli ponizej przedstawiono wskazniki rentownosci Grupy we wskazanych okresach.

Trzy kwartaly
2017 Rok 2016
ROE 7 (w %) 19,7 29,1
ROA & (w %) 9,7 12,0

(7) Grupa definiuje i oblicza ROE jako zysk netto za dany okres (razy 365 dzielone przez liczbe
dni okresu) podzielony przez Srednig warto$¢ salda kapitatu wtasnego (obliczonego jako
Srednia arytmetyczna kapitatu wtasnego na koniec poprzedniego okresu i na koniec okresu
sprawozdawczego)

(8) Grupa definiuje i oblicza ROA jako zysk netto za dany okres (razy 365 dzielone przez liczbe
dni okresu) podzielony przez Srednig warto$c¢ salda aktywow (obliczonego jako Srednia
arytmetyczna sumy aktywow na koniec poprzedniego okresu i na koniec okresu
sprawozdawczego)

Wskazniki sprawnosci zarzadzania

W tabeli ponizej przedstawiono wskazniki sprawnos$ci zarzadzania Grupy we wskazanych
okresach.

Na dzien
30 wrzesnia | 31 grudnia
2017 2016
Okres rotacji zapasow (w dniach)?! 164 143
Okres inkasa naleznosci (w dniach) 2 22 17
Okres sptaty zobowigzan (w dniach) 3 35 35

(1) Grupa definiuje i oblicza okres rotacji zapaséw jako stosunek Sredniej wartosci salda
zapasow (obliczonego jako $rednia arytmetyczna zapasow na koniec poprzedniego okresu
i na koniec okresu sprawozdawczego) do wysoko$ci kosztu wiasnego sprzedazy w okresie
pomnozony przez liczbe dni danego okresu.
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(2) Grupa definiuje i oblicza okres rotacji naleznosci jako stosunek $redniej wartosci salda
naleznosci handlowych oraz pozostatych naleznosci (obliczonego jako Srednia
arytmetyczna nalezno$ci handlowych oraz pozostatych naleznoSci na koniec
poprzedniego okresu i na koniec okresu sprawozdawczego) do wysokosci przychodéw w
okresie pomnozony przez liczbe dni danego okresu.

(3) Grupa definiuje i oblicza okres rotacji zobowigzan jako stosunek Sredniej wartosci salda
zobowigzan handlowych oraz pozostatych zobowigzan (obliczonego jako S$rednia
arytmetyczna zobowigzan handlowych oraz pozostatych zobowigzann na koniec
poprzedniego okresu i na koniec okresu sprawozdawczego)do wysoko$ci kosztu witasnego
sprzedazy w okresie pomnozony przez liczbe dni danego okresu.

Wskazniki zadluzenia

W tabeli ponizej przedstawiono wskazniki zadtuzenia Grupy.

Na dzien
30 wrzesnia | 31 grudnia
2017 2016
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia (w %) * 48,8 53,0
Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego (w %) 2 21,6 23,3
Wskaznik zadtuzenia krétkoterminowego (w %) ® 27,2 29,7
Wskaznik pokrycia zadtuzenia kapitatem wiasnym (w %) * 105,1 88,6

(1) Grupa definiuje i oblicza wskaznik ogdlnego zadtuzenia jako stosunek wysokoSci
zobowigzan ogdétem na dany dzien bilansowy do wysoko$ci aktywow ogoétem na dany dzien
bilansowy

(2) Grupa definiuje i oblicza wskaznik zadtuzenia dfugoterminowego jako stosunek wysokoSci
zobowigzan dfugoterminowych na dany dzieni bilansowy do wysokoSci aktywow ogétem na
dany dzien bilansowy

(3) Grupa definiuje i oblicza wskaznik zadtuzenia krotkoterminowego jako stosunek wysokosci
zobowigzan krétkoterminowych na dany dzien bilansowy do wysokosci aktywow ogotem
na dany dzien bilansowy

(4) Grupa definiuje i oblicza wskaznik pokrycia zadtuzenia kapitatem wtasnym jako stosunek
wysokosci kapitafu wtasnego na dany dzien bilansowy do wysokos$ci zobowigzan ogotem
na dany dzien bilansowy.

Wskazniki ptynnosci

Ponizsze wskazniki ptynnosci Grupy zostaty obliczone na bazie danych finansowych
$roédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej na dzieh 30
wrzesnia 2016 r.

W tabeli ponizej przedstawiono wskazniki ptynnosci kapitatu obrotowego Grupy.

Na dzien
30 wrzesnia | 31 grudnia
2017 2016
Wskaznik biezgcej ptynnosci 3,27 2,95
Wskaznik wysokiej ptynnosci 0,68 0,51
Wskaznik podwyzszonej ptynnosci 0,16 0,11
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(1) Grupa definiuje i oblicza wskaznik biezgcej ptynnosci jako stosunek wysokoSci aktywow
obrotowych na dany dzien bilansowy do wysokosci zobowigzan krotkoterminowych na
dany dzien bilansowy

(2) Grupa definiuje i oblicza wskaznik wysokiej pfynnosci jako stosunek wysoko$ci aktywow
obrotowych razem pomniejszonych o zapasy na dany dzieni bilansowy do wysokoSci
zobowigzan krotkoterminowych na dany dzien bilansowy

(3) Grupa definiuje i oblicza wskaznik podwyzszonej ptynnosci jako stosunek wysokosSci
Srodkoéw pienieznych i ich ekwiwalentow powiekszonych o krotkoterminowe aktywa
finansowe na dany dzien bilansowy do wysokosci zobowigzan krotkoterminowych na dany
dzien bilansowy

13.2. Zatrudnienie

Stan zatrudnienia w Grupie na koniec Il kwartatu 2017 roku, przedstawia sie nastepujgco:

Rok 30 wrzesnia 30 wrzesnia
2017 2016
Liczba 1183 1063

pracownikéow

14. Czynniki, ktéore w ocenie Emitenta beda mialy wplyw na osiagniete przez Grupe
Kapitatlowa wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Istniejg  nastepujgce czynniki, ktére bedg mogly mie¢ znaczacy wptywy na wyniki Grupy
w przysztych okresach:

o Zwiekszenie powierzchni magazynowej w Bieruniu;
¢ Nowe centrum dystrybucyjne w Pruszkowie;

o Utworzenie spotki zaleznej w Czechach oraz spotki zaleznej w Rumunii.

Bierun, 15 listopada 2017r.

Aleksander Goérecki, Prezes Zarzadu Andrzej Manowski, Wiceprezes Zarzadu

Piotr Janta, Czlonek Zarzgdu Magdalena Zwolinska, Czlonek Zarzadu
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