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1. Podstawowe informacje o Grupie

Grupa prowadzi dziatalnos¢ pod nazwg Auto Partner (dalej: ,Grupa Auto Partner”, ,Grupa”).
Spotkg dominujgca jest spotka Auto Partner SA z siedzibg w Bieruniu (dalej; ,Emitent”, ,Spotka
dominujgca”, ,Spotka”). Ponizej przedstawiono podstawowe informacje dotyczgce Spofki
dominujgcej:

Siedziba: Bierun
Forma prawna: spotka akcyjna
Kraj siedziby: Polska
Adres: ul. Ekonomiczna 20,
43-150 Bierun
Telefon/Fax: +48 32 3251500/ +48 32 325 15 20
E-mail: autopartner@autoap.com.pl

Adres strony internetowej www.auto-partner.pl

W sktad Grupy wchodzg ponadto spotki zalezne: Maxgear Spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Tychach, w ktdrej spotka dominujgca posiada 100%
udziatow, Maxgear Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig spotka komandytowa z siedzibg
w Tychach oraz AP Auto Partner Latvia SIA z siedzibg w Rydze (Lotwa), w ktorej spotka
dominujgca posiada 100% udziatdw. Grupa dokonuje petnej konsolidacji sprawozdan
finansowych. Zgodnie z profilem dziatalnosci podstawowej w okresie od lipca do wrzesnia
2016 roku Grupa Auto Partner prowadzita dziatalnos¢ w zakresie handlu czesciami
samochodowymi.

Obok prowadzonej dziatalnosci gospodarczej w zakresie sprzedazy czesci i akcesoriow do
pojazdéw samochodowych Emitent, jako jednostka dominujgca petni w Grupie role spotki
holdingowej, koordynujgcej funkcjonowanie Spotek Zaleznych oraz kreowanie jednolitej
polityki handlowej, marketingowej, inwestycyjnej i kredytowej Grupy.

Ponizszy schemat przedstawia strukture Grupy Auto Partner na dzieh bilansowy, z
uwzglednieniem wszystkich podmiotéw zaleznych.

Auto Partner S.A.

100% 100%

AP Auto Partner Latvia komandytariusz
SIA Maxgear Sp. Z 0.0. (uprawniony do 89%
Zyskiw)

komplementariusz

Maxgear sp. Z0.0.sp k
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Wykaz istotnych podmiotow zaleznych Auto Partner SA

Ponizej przedstawiono wykaz Spoétek Zaleznych, wchodzgcych w sktad Grupy, wraz z
podstawowymi informacjami na ich temat.

Maxgear sp. z 0.0.

Maxgear sp. z 0.0. z siedzibg w Tychach, ul. Batuckiego 4, 43-100 Tychy, zarejestrowana jest
w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000279190.
Kapitat zaktadowy spétki wynosi 50 000 zt i dzieli sie na 100 udziatéw o wartosci nominalne;j
réownej 500 zt kazdy. Jedynym wspdlnikiem spétki posiadajagcym 100% jej udziatow jest
Jednostka dominujgca, ktéra uprawniona jest jednoczesnie do wykonywania wszystkich 100
gtoséw na zgromadzeniu wspoélnikdw.

Maxgear sp. z 0.0. jest komplementariuszem spétki Maxgear sp. z o.0. sp.k., ktorg
reprezentuje i ktorej biezgcg dziatalnoscig zarzadza. Maxgear sp. z 0.0. nie prowadzi
dziatalnosci operacyjnej. Elementem strategii Grupy jest dalsze budowanie wartosci marek
wiasnych. W modelu tym Maxgear sp. z 0.0. ma by¢ podmiotem, ktéry tak jak w chwili obecne;j
reprezentuje i zarzadza biezacg dziatalnoscig spétki Maxgear sp. z 0.0. sp.k.

Maxgear sp. z 0.0. sp.k.

Maxgear sp. z 0.0. sp.k. z siedzibg w Tychach, ul. Watowa 37, 43-100 Tychy, zarejestrowana
jest w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000332893.
Komplementariuszem spotki jest Maxgear sp. z 0.0. Emitent jest komandytariuszem spoéfki,
ktérego suma komandytowa wynosi 20 000 zt i ktérego udziat w zyskach spotki wynosi 99%.
Pozostaty udziat w zyskach spotki w wysokosci 1% przypada spoétce Maxgear sp. z 0.0.

Grupa prowadzi dziatalno$¢ w zakresie zakupu towardow sprzedawanych przez Grupe pod
markg Maxgear. Towary te w przewazajgcej czesci sprowadzane sg przez spotke z Azji, a
nastepnie sprzedawane Emitentowi w celu ich dalszej dystrybuciji.

AP Auto Partner Latvia SIA

AP Auto Partner Latvia SIA z siedzibg na Lotwie, spétka utworzona pod prawem totwy,
odpowiada za dziatalno$¢ Grupy na rynku totewskim. Wszystkie udziaty w AP Auto Partner
Latvia SIA posiada Emitent, ktéry jest jedynym wspdlnikiem uprawnionym do wykonywania
wszystkich gtoséw na zgromadzeniu wspolnikow. Aktualnie spotka AP Auto Partner Latvia SIA
nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej. Docelowo Grupa planuje uruchomienie, w oparciu
o utworzong spétke, magazynow na terenie totwy. Ma to utatwic realizacje sprzedazy na tym
rynku.

Ponadto Zarzad Emitenta podjgt decyzje w sprawie utworzenia Spotki prawa litewskiego.
Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania Spoétka nie zostata zarejestrowana,
jednakze na dzien 30.06.2016 poniesione zostaty naktady finansowe na jej utworzenie
w kwocie 8 tys. PLN.

2. Zasady sporzadzania skonsolidowanego raportu kwartalnego za Illl kwartat
2016 roku.

Oswiadczenie o zgodnosci z MSSF

Prezentowane sprawozdanie finansowe Grupy Auto Partner za Il kwartat 2016 roku oraz za
analogiczny okres roku ubiegtego zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowosci (MSR 34) ,Srédroczna  sprawozdawczo$é  finansowa”,
zaakceptowanym przez Unie Europejskg oraz na podstawie innych obowigzujgcych
przepisow.




Pozostate informacje dodatkowe do skonsolidowanego raportu kwartalnego za 111 kwartal 2016 rokn

Zasady rachunkowosci i metody obliczeniowe przyjete przy sporzadzeniu niniejszego
Srédrocznego  Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania finansowego sg zgodne z
zasadami przyjetymi przy sporzgdzeniu ostatniego rocznego sprawozdania finansowego.
Niniejsze $rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie nie zawiera informacji i
ujawnien wymaganych przy petnych sprawozdaniach finansowych i powinno by¢ czytane
tgcznie z rocznym sprawozdaniem finansowym za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2015
roku.

Stosowane przez Grupe zasady rachunkowosci wg MSSF zostaty szczegétowo oméwione w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym na dzien 31 grudnia 2015. W
prezentowanym okresie sprawozdawczym nie wystgpity zmiany stosowanych zasad
rachunkowosci w stosunku do opisanych w sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2015 roku.

Szczegbétowe zasady przyjete przy sporzgadzaniu kwartalnego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za lll kwartat 2016 roku zostaty omowione w nocie nr 2 tego
sprawozdania.

3. Zwiezly opis istotnych dokonan i niepowodzen Emitenta, w okresie ktérego
dotyczy raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen dotyczacych
Emitenta.

Najwazniejsze wydarzenia w okresie objetym raportem:

e Zarzad Emitenta, w zwigzku z realizacjg celdow wynikajgcych ze strategii rozwoju w dniu
27 lipca 2016 podjgt uchwate nr 4 o utworzeniu w Pruszkowie - w parku logistycznym
MLP Pruszkow Il nowego centrum logistyczno-magazynowego o powierzchni 7 tys. mkw.
oraz o powiekszeniu powierzchni magazynowej w obecnym centrum logistyczno -
magazynowym w Bieruniu o dodatkowe 12 tys. mkw.

¢ Do dnia zatwierdzenia srodrocznego sprawozdania finansowego za Ill kwartat 2016 roku
Grupa otworzyta nowe filie, zwigkszajgc tym samym ich liczbe do 70.

e W miesigcu pazdzierniku Zarzgd Emitenta przystgpit do rozméw w sprawie przystapienia
do miedzynarodowej grupy zakupowej z podmiotami:

v Global One Automotive GmbH z siedzibg w Niemczech we Frankfurcie nad Menem,
v" WM SE z siedzibg w Niemczech w Osnabriicku,
v" SSF Imported Auto Parts LLC z siedzibg w Stanach Zjednoczonych w San Francisco.

4. Czynniki i zdarzenia o nietypowym charakterze, majgce istotny wplyw na
skrécone sprawozdanie finansowe

W Il kwartale 2016 roku nie wystgpity zadne istotne czynniki i zdarzenia o nietypowym
charakterze, majgce wplyw na skrécone sprawozdanie finansowe.

5. Opis zmian organizacji grupy kapitatowej

W badanym okresie objetym sprawozdaniem nie wystapity zmiany organizacji Grupy, w tym w
wyniku pofgczenia jednostek, uzyskania lub utraty kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz
inwestycjami dlugoterminowymi, a takze podziatu, restrukturyzacji lub zaniechania
dziatalnosci.
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6. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz wynikéw

Zarzad Emitenta nie publikuje prognoz.

7. Okreslenie akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% ogoélnej liczby gloséw
na WZA na dzien publikacji raportu

W okresie od przekazania poprzedniego raportu, tj. raportu za | potrocze 2016 roku w dniu
6 wrzesnia 2016 roku do momentu publikacji niniejszego raportu, Spétka nie otrzymata
zadnych zawiadomien o zmianach w strukturze wtasnosci znacznych pakietéw akcji. Zgodnie
z najlepszg wiedzg Spoétki akcjonariuszami posiadajgcymi co najmniej 5% ogolnej liczby
gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki sa:

Liczba Udziat w Udziat w
: : ; Liczba kapitale ogolnej
Akcjonariusz posiadanych losé kiad liczbi
akgji glosow zakladowym iczbie
(%) glosow (%)
Aksander 42 021 877 42 021 877 35,916% 35,916%
orecKi
Katarzyna 35 060 681 35 060 681 29,966% 29,966%
Gorecka
AEGON Otwarty 6 700 000 6 700 000 5,726% 5,726%
Fundusz
Emerytalny
Towarzystwo
Funduszy 5 847 483* 5847 483 pow. 5%** pow. 5%
Inwestycyjnych
PZU SA

*Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU SA w ostatnim otrzymanym przez Emitenta zawiadomieniu
z dnia 8 czerwca 2016 r. poinformowato, ze posiada 5 847 483 akcji Emitenta, ktére wg obliczehn Spotki,
po podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w dniu 22 czerwca 2016 roku stanowig obecnie 5,00% udziatu w
0golne;j liczbie glosoéw.

*Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU SA w zawiadomieniu z dnia 8 czerwca 2016 r.
poinformowato o przekroczeniu progu 5 % w kapitale zaktadowym Spoiki oraz ogdlnej liczbie gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu.

8. Okreslenie tacznej liczby i wartosci nominalnej wszystkich akcji (udziatéw)
emitenta oraz akcji i udzialéw w jednostkach powigzanych emitenta, bedacych
w posiadaniu oséb zarzadzajgcych i nadzorujagcych emitenta (dla kazdej osoby
oddzielnie)

Posiadane przez Zarzad Akcje i opcje na Akcje

W okresie od przekazania poprzedniego raportu, tj. raportu za | potrocze 2016 roku w dniu
6 wrzesnia 2016 roku do momentu publikacji niniejszego raportu nie nastgpity zmiany w stanie
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posiadania akcji przez osoby zarzgdzajgce. Zgodnie z najlepszg wiedzg Spdtki stan
posiadania akcji przez Cztonkdéw Zarzadu Spétki przedstawia sie nastepujgco:

. taczna Udziat w Udziat w

Liczba ‘s . s
Imie i nazwisko posiadanych wartpsc kapitale qgoll_'lej

akii nominalna zakladowym liczbie

: (zt) (%) gloséw (%)

Aleksander
Gorecki 42 021 877 4 202 187,70 35,916% 35,916%
Andrzej Manowski 767 000 76 700,00 0,655% 0,655%
Piotr Janta 770 582 77 058,20 0,658% 0,658%
Magdalena
Zwolinska 209 644 20 964,40 0,179% 0,179%

Cztonkowie Zarzadu nie posiadajg opcji na Akcje.

Posiadane Akcje i opcje na Akcje przez cztonkéw organow nadzorujacych spoftki
dominujacej

W okresie od przekazania poprzedniego raportu, tj. raportu za | pétrocze 2016 roku w dniu
6 wrzesnia 2016 roku do momentu publikacji niniejszego raportu nie nastgpity zmiany w stanie
posiadania akcji przez osoby nadzorujgce. Zgodnie z najlepszg wiedzg Spoétki stan posiadania
akcji przez Cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki przedstawia sie nastepujgco:

Liczba Laczna Udziat w Udziat w
.. . ; aczna kapitale ogoinej
Imie i nazwisko posiadanych wartos¢ e
. . zakladowym liczbie

akcji nominalna (z}) (%) _glosow (%)
Katarzyna 35 060 681 3 506 068,10 29,966% 29,966%
Goérecka
Jarostaw Plisz 20 2,00 0,000% 0,000%

Czionkowie Rady Nadzorczej nie posiadajg opcji na Akcje.

9. Postepowania toczace sie przed sagdem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

W Il kwartale 2016 roku nie toczyly sie zadne postepowania w zakresie:

a) postepowania dotyczgcego zobowigzan albo wierzytelnosci Spoftki lub jednostki od niej
zaleznej, ktérych warto$¢ stanowitaby co najmniej 10 % kapitatéw witasnych Spotki,

b) dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktérych tgczna
wartos¢ stanowitaby odpowiednio co najmniej 10 % kapitatdéw wtasnych Spodiki.
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10. Informacja o istotnych transakcjach zawartych przez emitenta lub jednostke
zalezng z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe, wraz z
ich kwotami oraz informacjami okreslajgcymi charakter transakcji

Spdtki wehodzace w skiad Grupy dokonujg transakcji z podmiotami powigzanymi wytgcznie
na warunkach rynkowych. Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi jakie miaty miejsce
w |1l kwartale 2016 roku zostaty szczegétowo opisane w nocie nr 22 Srédrocznego Skréconego
Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego.

11. Poreczenia i gwarancje (otrzymane i udzielone) ze szczegdélnym
uwzglednieniem jednostek powigzanych

W Il kwartale 2016 roku Emitent oraz jednostki od niego zalezne nie udzielity poreczenia
kredytu lub pozyczki oraz nie udzielity gwarancji tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu, o tgcznej wartoéci stanowigcej co najmniej 10% kapitatow
wiasnych.

12. Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej,
wyniku finansowego Grupy Kapitalowej oraz informacje, ktére s3 istotne dla
oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Grupe

12.1. Informacja o podstawowych produktach, towarach i ustugach

Grupa petni funkcje wyspecjalizowanego podmiotu logistycznego, kiérego podstawowym
obszarem dziatalnosci jest organizacja dystrybucji czesci zamiennych do samochoddéw
bezposrednio od producentéw do odbiorcow koncowych. Grupa jest importerem
i dystrybutorem czesci do samochodéw osobowych i dostawczych w obszarze rynku czesci
zamiennych klasyfikowanych zgodnie z regulacjami prawnymi i dyrektywami Unii Europejskiej
GVO. Grupa stanowi platforme sprzedazy - gtéwnie kanatami elektronicznymi, oraz logistyki
dostaw czesci zamiennych w trybie just-in-time do rozproszonych klientow: warsztatéw oraz
sklepow.

Grupa oferuje szeroki zakres asortymentu czesci samochodowych. Podstawowg kategorig
produktowg oferowang przez Grupe sg czesci zamienne do samochoddw osobowych,
zaréwno europejskich, jak i japonskich i koreanskich.

Grupa oferuje produkty markowe, dostarczane przez 150 producentéw o renomowanych
markach, takich jak Meyle, Bosch czy Ruville. Aktualnie w ofercie znajduje sie okoto 150 tys.
pozycji obejmujgcych nastepujgce obszary:

. Ukfad zawieszenia i kierowniczy
. Ukfad hamulcowy

o Amortyzatory i sprezyny

. Ukfad napedowy

. Filtry

. Uktad zasilania

. Uszczelki i czesci silnika

. Paski napedowe i rolki
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° Uktad elektryczny

° Uktad chtodzenia, klimatyzacja
° Linki, przewody, opaski

o Oleje i chemia samochodowa
. Wycieraczki

° Uktady wydechowe

. Akcesoria

12.2. Marki wlasne

Przychody ze sprzedazy marek wilasnych w pierwszych trzech kwartatach 2016 roku

prezentowaty sie nastepujgco:

9 miesiecy 9 miesiecy
zakonczonych | zakonczonych
Rynek 30 wrzesnia 30 wrzesnia
2016 2015
PLN’000 PLN’000
Sprzedaz marek wtasnych 96 783 76 432
Udziat marek wtasnych w catkowitej sprzedazy 18,6% 20%

12.3. Charakterystyka geograficznych rynkéw Grupy

Aktualnie podstawowym rynkiem zbytu Grupy jest rynek krajowy. Grupa realizuje dodatkowo
sprzedaz eksportowg, gtéwnie poprzez dostawy bezposrednio z magazynu centralnego.
Grupa realizuje aktualnie dostawcy do klientéw na terenie Niemiec, Czech, Stowacji, Austrii,

totwy, Litwy, Ukrainy, Estonii oraz Wegier

Struktura przychodéw w podziale na sprzedaz krajowg i eksportowa:

Rynek

9 miesiecy
zakonczonych
30 wrzesnia 2016

9 miesiecy
zakonczonych
30 wrzesnia 2015

PLN’000 | Udziat %

PLN’000 | Udziat %

Sprzedaz w kraju

406 744 78,3%

314 701 81,9%

Sprzedaz poza kraj

112 730 21,7%

69 529 18,1%

Razem

519 474 100,0%

384 230 100,0%
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12.4. Przewidywany rozwoj Grupy

Strategig Grupy jest zapewnienie trwatego wzrostu wartosci dla akcjonariuszy przez dalszy
wzrost skali dziatalnos$ci, zwiekszenie udziatu w rynku i umacnianie jej pozycji rynkowej przy
jednoczesnej koncentracji na efektywnosci proceséow biznesowych w celu realizacji
atrakcyjnych marz.

Zarzad okreslit trzy gtéwne cele strategiczne Grupy:
- Wzrost skali dziatania,
- Dalsza dywersyfikacja produktowa,

- Dalszy wzrost rentownosci.

12.5. Wozrost skali dziatania

W trzecim kwartale 2016 roku Grupa odnotowata dynamike sprzedazy w poréwnaniu do
poréwnywalnego okresu w roku poprzednim na poziomie 32,0%. Przyczynit sie do tego fakt,
iz Grupa konsekwentnie realizuje program rozbudowy sieci wtasnych oddziatéw oraz prowadzi
state dziatania optymalizujace jej efektywnos¢ ekonomiczng. Celem Grupy jest rozbudowa
sieci oddziatéw w takiej skali, aby pokrywata ona swoim zasiegiem caty teren Polski. Grupa
zamierza kontynuowaé dotychczasowg praktyke, iz w ramach rozbudowy sieci dystrybucji
korzysta z dlugoterminowych umow najmu natomiast nie nabywa i nie buduje na wlasnosé
nieruchomosci i budynkéw w ktérych funkcjonujg filie.

Jednoczesnie wraz z rozbudowg sieci oddziatdw utworzone zostang regionalne centra
logistyczno-magazynowe, ktdére w znaczacy sposéb usprawnig proces dystrybucji czesci na
terenie kraju, jak rowniez bedg mogty zosta¢ wykorzystane do sprawnego zaopatrywania
wybranych rynkéw zagranicznych. Pierwsze centrum logistyczne zostanie uruchomione w
Pruszkowie. Termin uruchomienia planowany jest na pierwsze pofrocze 2017 roku. Grupa
dostrzega rosngcg potrzebe rynku w zakresie minimalizacji czasu dostawy czesci zamiennych
na linii dystrybutor — warsztat.

Powyzsze dziatania umozliwiajg przede wszystkim dalszy wzrost przychoddéw realizowanych
w strategicznej grupie odbiorcow, jakg sg warsztaty samochodowe. Wynika on z lepszej
penetracji rynku oraz wzmocnienia pozycji konkurencyjnej Grupy w regionach, ktére nadal
posiadajg istotne rezerwy rozwojowe, a ktérych wykorzystanie umozliwiajg nowo otwierane
oddzialy oraz centra logistyczne.

Sposobem na przyspieszenie wzrostu skali dziatania bedzie takze ekspansja poza granice
Polski. Dotychczas gtéwnym rynkiem zbytu Grupy byt rynek krajowy. W pierwszych trzech
kwartatach 2016 roku ok. 78,3% przychodéw pochodzito ze sprzedazy na rynku krajowym.
Sprzedaz zagraniczna realizowana byta wylgcznie z magazynéw krajowych. Grupa planuje
uruchomienie magazynow na terenie Litwy. Grupa rozwaza takze otwarcie oddziatu na terenie
Czech. Decyzja o uruchomieniu magazynéw w danym kraju poprzedzona jest praca
przedstawicieli handlowych, ktérych zadaniem jest rozwijanie sprzedazy oraz analizowanie
danych rynkow. Wybor kierunkéw zagranicznej ekspansji zostat dokonany na podstawie
dotychczasowych do$wiadczen w obszarze eksportu realizowanego przez Grupe oraz analiz
poszczegolnych rynkow pod katem ich potencjatu rozwoju i chtonnosci.

12.6. Dalsza dywersyfikacja produktowa

Etapem dalszego rozwoju Grupy bedzie ciggte rozszerzanie asortymentu oferowanych przez
Grupe czesci zamiennych. W tym obszarze kluczowe jest rozszerzenie oferty czesci do
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samochodow japonskich oraz czesci w segmencie motocykli. Do poszerzenia oferty Grupy
przyczyni sie réwniez w sposob istotny, przystgpienie do miedzynarodowej grupy zakupowej,
z ktorg Zarzad prowadzi aktualnie rozmowy.

Dywersyfikacja produktowa w obszarze czesci samochodowych pozwoli na kompleksowe
pokrycie popytu klientéw w tym obszarze zaréwno pod wzgledem typu czesci, jak i segmentu
cenowego. W rozszerzaniu oferty o asortyment czesci motocyklowych, Grupa widzi duzy
potencjat wynikajacy z rosngcego popytu w tym obszarze, ktory jest wspierany przez nowe
regulacje prawne dopuszczajgce prowadzenie motocykla o poj. silnika do 125 cm?® przez osoby
posiadajgce prawo jazdy kat. B. Zmiana przepisow w tym zakresie spowodowata gwaittowny
wzrost sprzedazy motocykli w tym segmencie i skutkowa¢ bedzie dalszym znaczgcym
wzrostem popytu na czesci zamienne zwigzane z ich serwisowaniem i naprawa. Grupa
zamierza rozpoczg¢ sprzedaz czesci do motocykli w oparciu o posiadang sie¢ oddziatéw, co
stanowi niewatpliwg przewage na tym rynku, poniewaz kluczowi dostawcy czesci czesto nie
posiadajg rozbudowanej sieci dostaw. Poprzez zapewnienie dostepnosci czesci w
magazynach centralnych Grupa zapewni dostawy w czasie nieprzekraczajgcym 24h, zas
najpopularniejsze i najlepiej rotujgce podzespoty bedg docelowo dostepne bezposrednio w
magazynach w oddziatach.

Grupa realizuje takze plan rozszerzenia oferty czesci do samochodéw azjatyckich. Udziat
samochodow azjatyckich na polskich drogach ciggle ro$nie, a co za tym idzie, rosnie réwniez
rynek czesci zamiennych do tych marek. W zwigzku z tym Grupa zamierza opracowac
kompleksowg oferte dla tego segmentu samochodéw. Planowane jest wprowadzenie kilku
marek specjalizujgcych sie w tym asortymencie w kilku réoznych segmentach jakosciowo-
cenowych. Powyzsze dziatania pozwolg zagospodarowa¢ Grupie nowe segmenty klientow,
ktére do tej pory nie byty przez Grupe obstugiwane. W efekcie Grupa planuje systematycznie
zwiekszac swoj udziatu w rynku.

12.7. Dalszy wzrost rentownosci

Elementem strategii dalszego wzrostu rentownos$ci biznesu jest kontynuacja budowy wartosci
witasnych marek produktowych na bazie doswiadczen zdobytych w trakcie rozwoju marki
Maxgear. Grupa wprowadza dodatkowe marki wkasne o réznym pozycjonowaniu cenowym, w
tym réwniez marki premium.

Ponadto, wzrost rentownosci biznesu bedzie realizowany poprzez rosngcg skale dziatania
zapewniajgcg dalszg poprawe warunkéw wspotpracy z dostawcami czesci. Jednoczesnie
Grupa zamierza kontynuowac polityke efektywnej kontroli kosztéw m.in. poprzez ulepszanie i
rozbudowe rozwigzan IT.

Do poprawy rentownosci przyczyni sie ponadto planowane przystgpienie do wspomnianej juz
miedzynarodowej grupy zakupowej, dzieki czemu Grupa otrzyma korzystniejsze warunki
handlowe u niektérych dostawcéw.

12.8. Aktualnai przewidywana sytuacja finansowa

Wskazniki finansowe

12.8.1. Wskazniki rentownosci

Ponizsze wskazniki rentownosci zostaty obliczone na bazie danych finansowych ze
srodrocznego skroconego skonsolidowanego rachunku zyskow i strat oraz pozostatych
catkowitych dochodéw za Il kwartaty 2016 r.

W tabeli ponizej przedstawiono wskazniki rentownosci Grupy we wskazanych okresach.
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Za trzy kwartaty

2016 2015
EBITDA (w tys. zh) ! 39 700 23 690
Rentownos¢ brutto ze sprzedazy (w %) ? 25,9 25,4
Rentownos$¢ dziatalnosci operacyjnej (EBIT) (w %) 2 7,0 5,4
Marza na EBITDA (w %) * 7,6 6,2
Rentownos$¢ zysku przed opodatkowaniem (w %) ° 6,5 4.4
Rentownos$¢ zysku netto (w %) ° 51 3,4

(1) Grupa definiuje i oblicza EBITDA jako zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej
powiekszona o amortyzacje rzeczowych aktywow trwatych i warto$ci niematerialnych.

(2) Rentowno$c brutto ze sprzedazy jest definiowana jako zysk (strata) brutto na sprzedazy
za okres obrotowy do wartosci przychodoéw ze sprzedazy we wskazanym okresie

(3) Rentowno$¢ dziatalnosci operacyjnej (EBIT) jest definiowana jako zysk (strata) na
dziatalno$ci operacyjnej za okres obrotowy do wartosci przychodéw ze sprzedazy we
wskazanym okresie

(4) Marza na EBITDA jest definiowana jako EBITDA za okres obrotowy do wartosci
przychodow ze sprzedazy we wskazanym okresie

(5) Rentowno$¢ zysku przed opodatkowaniem jest definiowana jako zysk przed
opodatkowaniem za okres obrotowy do wartosci przychodbéw ze sprzedazy we wskazanym
okresie

(6) Rentowno$c¢ zysku netto jest definiowana jako zysk netto za okres do warto$ci przychodéw
Ze sprzedazy we wskazanym oKresie.

Zrédto: Grupa, niezbadane

Ponizsze wskazniki rentownoéci zostaly obliczone na bazie danych ze Srédrocznego
Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego za trzy kwartaty 2016 roku.

W tabeli ponizej przedstawiono wskazniki rentownosci Grupy we wskazanych okresach.

Trzy kwartaly Rok

2016 2015

ROE ” (w %) 31,1 24,2
ROA 8 (w %) 12,6 7,5

(7) Grupa definiuje i oblicza ROE jako zysk netto za dany okres (razy 365 dzielone przez liczbe
dni okresu) podzielony przez $rednig warto$¢ salda kapitatu wtasnego (obliczonego jako
Srednia arytmetyczna kapitatu wtasnego na koniec poprzedniego okresu i na koniec okresu
sprawozdawczego)

(8) Grupa definiuje i oblicza ROA jako zysk netto za dany okres (razy 365 dzielone przez liczbe
dni okresu) podzielony przez Srednig warto$¢ salda aktywdw (obliczonego jako $rednia
arytmetyczna sumy aktywéw na koniec poprzedniego okresu i na koniec okresu
sprawozdawczego)
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12.8.2. Wskazniki sprawnosci zarzagdzania

Ponizsze wskazniki sprawnosci zarzgdzania Grupy zostaly obliczone na bazie danych
finansowych ze skréconych srodrocznych skonsolidowanych rachunku zyskow i strat oraz
pozostatych catkowitych dochoddw za pierwsze pétrocze 2016 roku oraz na bazie skréconego
srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej na dzieh 30 wrzesnia
2016 roku.

W tabeli ponizej przedstawiono wskazniki sprawnosci zarzadzania Grupy we wskazanych
okresach.

Na dzien
30 wrzesnia | 31 grudnia
2016 2015
Okres rotacji zapaséw (w dniach) * 144 136
Okres inkasa naleznosci (w dniach) 2 18 18
Okres spfaty zobowigzan (w dniach) 3 37 34

(1) Grupa definiuje i oblicza okres rotacji zapaséw jako stosunek Sredniej wartosci salda
zapasow (obliczonego jako Srednia arytmetyczna zapasow na koniec poprzedniego okresu
i na koniec okresu sprawozdawczego) do wysokosci kosztu wiasnego sprzedazy w okresie
pomnozony przez liczbe dni danego okresu.

(2) Grupa definiuje i oblicza okres rotacji naleznoSci jako stosunek $redniej wartoSci salda
naleznosci handlowych oraz pozostatych naleznosci (obliczonego jako Srednia
arytmetyczna nalezno$ci handlowych oraz pozostatych naleznoSci na koniec
poprzedniego okresu i na koniec okresu sprawozdawczego) do wysokosci przychodéw w
okresie pomnozony przez liczbe dni danego okresu.

(3) Grupa definiuje i oblicza okres rotacji zobowigzan jako stosunek Sredniej wartosci salda
zobowigzan handlowych oraz pozostatych zobowigzarn (obliczonego jako $rednia
arytmetyczna zobowigzan handlowych oraz pozostatych zobowigzann na koniec
poprzedniego okresu i na koniec okresu sprawozdawczego) do wysokos$ci kosztu
wtasnego sprzedazy w okresie pomnozony przez liczbe dni danego okresu.

12.8.3. Wskazniki zadtuzenia

Ponizsze wskazniki zadtuzenia Grupy zostaty obliczone na bazie srédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej na dzien 30 wrzesnia 2016 roku

W tabeli ponizej przedstawiono wskazniki zadtuzenia Grupy.

Na dzieh
30 wrzesnia | 31 grudnia
2016 2015
Wskaznik ogolnego zadtuzenia (w %) * 53,9 67,3
Wskaznik zadtuzenia diugoterminowego (w %) 2 23,8 33,3
Wskaznik zadtuzenia krétkoterminowego (W %) 3 30,1 34,0
Wskaznik pokrycia zadtuzenia kapitatem wtasnym (w %) * 85,6 48,7
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(1) Grupa definiuje i oblicza wskaznik ogdlnego zadtuzenia jako stosunek wysokosci
zobowigzan ogofem na dany dzien bilansowy do wysokoSci aktywow ogofem na dany dzien
bilansowy

(2) Grupa definiuje i oblicza wskaznik zadtuzenia dftugoterminowego jako stosunek wysokosci
zobowigzan dtugoterminowych na dany dzien bilansowy do wysokoSci aktywow ogofem na
dany dzien bilansowy

(3) Grupa definiuje i oblicza wskaznik zadtuzenia krotkoterminowego jako stosunek wysoko$ci
zobowigzan krotkoterminowych na dany dzien bilansowy do wysokosci aktywow ogotem
na dany dzien bilansowy

(4) Grupa definiuje i oblicza wskaznik pokrycia zadtuzenia kapitatem wtasnym jako stosunek
wysokosci kapitatu wtasnego na dany dzien bilansowy do wysokosSci zobowigzan ogotem
na dany dzien bilansowy.

12.8.4. Wskazniki ptynnosci

Ponizsze wskazniki ptynnosci Grupy zostaty obliczone na bazie danych finansowych
srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej na dzien 30
wrzesnia 2016 roku.

W tabeli ponizej przedstawiono wskazniki ptynnosci kapitatu obrotowego Grupy.

Na dzien
30 wrzesnia | 31 grudnia
2016 2015
Wskaznik biezgcej ptynnosci 2,94 2,51
Wskaznik wysokiej ptynnosci 0,50 0,48
Wskaznik podwyzszonej ptynnosci 0,07 0,14

(1) Grupa definiuje i oblicza wskaznik biezgcej ptynnosci jako stosunek wysokosci aktywow
obrotowych na dany dzien bilansowy do wysokosci zobowigzan krotkoterminowych na
dany dzien bilansowy

(2) Grupa definiuje i oblicza wskaznik wysokiej ptynnosci jako stosunek wysokos$ci aktywow
obrotowych razem pomniejszonych o zapasy na dany dzieni bilansowy do wysokoSci
zobowigzan krotkoterminowych na dany dzien bilansowy

(3) Grupa definiuje i oblicza wskaznik podwyzszonej ptynnosci jako stosunek wysokoSci
Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow powiekszonych o krotkoterminowe aktywa
finansowe na dany dzien bilansowy do wysoko$ci zobowigzan krétkoterminowych na dany
dzien bilansowy

12.9. Zatrudnienie

Stan zatrudnienia w Grupie na koniec Ill kwartatu 2016 r. przedstawia sie nastepujgco:

Rok 30 wrzesnia 30 wrzesnia
2016 2015
Liczba 1068 868

pracownikow
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13. Czynniki, ktére w ocenie Emitenta beda mialy wplyw na osiagniete przez Grupe
Kapitatlowa wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Istniejg trzy czynniki, ktére bedg mogty mie¢ znaczacy wptywy na wyniki Grupy w przysztych
okresach:

— Zwiekszenie powierzchni magazynowej w Bieruniu;
— Nowe centrum dystrybucyjne w Pruszkowie;

— Przystgpienie do miedzynarodowej grupy zakupowej, jesli prowadzone obecnie
negocjacje zostang zakonczone powodzeniem.

Wszystkie powyzsze czynniki zostaty omowione w przedmiotowym raporcie.

Bierun, 16 listopada 2016r.

Aleksander Gorecki, Prezes Zarzadu Andrzej Manowski, Wiceprezes Zarzadu

Piotr Janta, Czlonek Zarzgdu Magdalena Zwolinska, Czlonek Zarzadu
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