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WYNIKI FINANSOWE
ROTTNEROS/ARCTIC PAPER: Wyniki ROTT za Il kw.’22 [pozytywne]
KPPD: Szacunkowe wyniki finansowe za | pétrocze 2022 roku

FINANSE
VOTUM: Liczba wyrokéw sadowych w sprawach frankowych wzrosta w | potowie 2022
roku do co najmniej 4,04 tys. z 703 wyrokéw rok wczesniej — prezes Votum RL

PALIWA | CHEMIA

PKN ORLEN/LOTOS: WZA PKN ZA potgczeniem z LTS

PGNIG: Wolumeny za 2Q22

PGNIG: Baltic Pipe potagczony z systemami przesytowymi z Polski i Danii

T™MT
CYFROWY POLSAT: Spdtka ma umowe z HB Reavis Holding dotyczaca realizacji
wspolnego projektu w Porcie Praskim

BIOTECH

MOLECURE: Spédtka pracuje and szybkim wdrozeniem OATD-01 do Il fazy badan
klinicznych i rozmawia ws. nowej umowy partneringowej- podsumowanie webinaru
Spofki.

SYNEKTIK: Spotka ztozyta oferte na dostawe systemu da Vinci do Szpitali Pomorskich
w Gdyni na kwote 7,8min PLN netto.

BIOMED LUBLIN: Zawarcie umowy o generalne wykonawstwa z firmg Kamar

KONSUMENT

ASBIS: Szacunkowe przychody ze sprzedazy w czerwcu 2022 roku na poziomie
207min USD, -14% r./r.

SPRZEDAZ DETALICZNA: Cziewiec'22: 3,2%/19,9% w cenach statych/biezgcych vs.
konsensus 6,8%/22,1%
RYNEK E-COMMERCE:
Brytanii

InPost uruchomit czterotysieczny paczkomat w Wielkiej

DEWELOPERZY | BUDOWNICTWO

ERBUD: Podpisanie aneksu o wartosci 11,1mIn PLN netto do umowy na przebudowe
budynku leczniczo-hotelowego SOFRA w Mielnie

PRODUKCJA BUDOWLANO-MONTAZOWA: Czerwiec'22: +5,9% r./r. vs. konsensus
+10,8% r./r. [negatywne]

BUDOWNICTWO MIESZKANIOWE: Czerwiec’22: Mieszkania oddane do uzytkowania
przez deweloperow: 11,2 tys. (+10,8% r./r., YTD +3,7% r./r.) [neutralne]

PRZEMYSL
MERCATOR MEDICAL: Podsumowanie konferenciji
SANOK: Rada Nadzorcza zgodzita sie na rozpoczecie nabywania akcji wkasnych

POZOSTALE
PEKABEX: Zawarcie umowy na przygotowanie i montaz elementéw zelbetowej
konstrukcji prefabrykowanej

Notowania

Kurs
WIG 53733
WIG20 1695
mW G40 4054
sWIG80 17 081
S&P 3960
DAX 13282
FTSE 7264
Nikkei 27756
Shanghai Composite 3288
BIST30 Turcja 2700
MOEX Rosja 2075

Kurs
Rent. obl. 5Y 6,9%
Rent. obl. 10Y 6,6%
WIBOR 3M 7.0%

Kurs
USD/PLN 4,67
EUR/PLN 477
EUR/USD 5,60
GBP/PLN 1,02

Kurs
Zioto (USD/toz) 1691
Srebro (USD/toz) 18,6
Platyna (USD/toz) 861
Miedz (USD/t) 7378
Cynk (USD/t) 3007
Otéw (USD/t) 2033
Aluminium (USD/t) 2430
Alu. Alloy (USD/t) 1710
Pallad (USD/toz) 1867
Molibden (USD/Ib) 165
Nikiel (USD/t) 21179
Ruda zelaza (USD/t) 102,1
HCC (USDHt) 246
HRC UE (EURH) 830
Rebar UE (EUR/) 1035
Ropa Brent (USD/bbl.) 106,4
CO2 (EURK) 788
Gaz wUSA (USD/MMBtu) 78
Gaz 1M (TTF; EUR/MWh)  161,0
Gaz (TGE; PLN/MW h) 767,8

EE- 1Y (TGE; PLN/MWh)  1584,0
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WYNIKI FINANSOWE

ROTTNEROS/ARCTIC PAPER
Wyniki ROTT za Il kw.’22 [pozytywne]

min SEK 2Q21  3Q21 4Q21 1Q22 2Q22 yly q/lqg 2Q22P
Wolumen (kt) 103 93 96 100 106 3% 6% 100
Przychody 593 570 598 660 784  32% 19% 731
EBITDA 127 130 88 174 253 99%  45% 202
EBIT 97 101 58 145 219 126%  51% 173
Zysk netto 74 71 49 114 172 132%  51% 138
zmiana przychodoéw r./r. 16% 12% 22% 22% 32%
marza EBITDA 214% 22,8% 14,7% 26,4% 32,3%
marza EBIT 16,4% 17,7% 9,7% 22,0% 27,9%
marza netto 12,5% 12,5% 82% 17,3% 21,9%

Zrédto: dane spétki, Trigon DM

KPPD

Szacunkowe wyniki finansowe za | pétrocze 2022 roku
- Przychody ze sprzedazy 291min PLN, +52,8% r./r.

- Zysk brutto ze sprzedazy 92,2min PLN, +123,2% r./r.

- Zysk netto 43min PLN, +277,2% r./r.

- EBITDA 61,9min PLN, +197,6% r./r.

FINANSE
VOTUM

Liczba wyrokéw sagdowych w sprawach frankowych wzrosta w | potowie 2022 roku do co
najmniej 4,04 tys. z 703 wyrokow rok wczesniej — prezes Votum RL
Po wakacjach miesigcznie na rynku moze zapadac od 1,5 do 2 tys. wyrokéw.

PALIWA | CHEMIA

PKN ORLEN (Kupuj; 88,1 PLN)/LOTOS

WZA PKN ZA potaczeniem z LTS

- NWZA PKN Orlen zgodzito sie w czwartek na potgczenie spoétki z LTS poprzez przeniesienie catego
majgtku gdanskiej spétki na Orlen w zamian za akcje nowej emisji. Za podjeciem uchwaly o
potaczeniu oddano 98,3 %.

- PKN Orlen ma poét roku, do potowy grudnia 2022 roku, na spetnienie warunkéw zaradczych
uzgodnionych z KE

- LTS wnioskuje o zawieszenie obrotu akcjami na GPW od 29 lipca.

PGNIG (Kupuj; 9,4 PLN)

Wolumeny za 2Q22

- Wolumeny wydobycia wzrosty o 0,6 mld r/r do 1,7 mld m3, przy takim samym wzroscie produkcji w
Norwegii.

- Wydobycie ropy wzrosto o 31% r/r do 3669 tys. ton, przy wyzszej produkcji z Norwegii o 93 tys. ton
r/r do 221 tys. ton.

- Wolumen importu gazu do Polski spadt z 4,17 mid rok temu do 3,97 mld m3, przy spadku gazu
importowanego ze Wschodu (0,85 vs. 2,57 mld m3), wzroscie LNG z 1,24 mld do 1,65 mid m3 i
imporcie z Litwy na poziomie 0,14 mid m3 (0 rok temu).

- Wolumen dystrybucji spadt o 18% r/r do 2,29 mid m3.

- Wolumen w wytwarzaniu wzrdst o 5% w cieple i 69% w energii el. r/r.

PGNIG (Kupuj; 9,4 PLN)
Baltic Pipe potaczony z systemami przesytowymi z Polski i Danii
Uruchomienie przesytu nastgpi 1 pazdziernika

TMT
CYFROWY POLSAT (Kupuj, 24 PLN)

Spétka ma umowe z HB Reavis Holding dotyczaca realizacji wspoélnego projektu w Porcie
Praskim

- Ponadto zawarta zostata umowa sprzedazy 50% udziatéw w spotkach Port Praski City Il oraz Port
Praski Medical Center

- kaczna cena sprzedazy udziatdw wyniesie ok. 24,3min EUR.

Srednie obroty (min PLN)

Indeks 1D
WIG 858,6
WIG20 659,5
WIG40 101,1
sWIG80 87,5

3M 1D/3M
1006,7  85%
8424  78%
1052  96%
432  202%

Najwigksze obroty (min PLN)

WIG20 mWIG40 sWIG80
Ticker Obrét  Ticker Obrét  Ticker  Obrét
PKN 98,5 HUG 11,8 BML 355
ALE 884 MAB 8,6 BMC 30,7
PEO 64,8 LWB 85 ATC 22
LTS 61,3 ALR 74 ZEP 21
KGH 56,1 GPW 57 CRJ 1,5
PzU 44,6 KRU 54 LBW 1,3
DNP 433 KTY 49  WLT 1,2
CDR 39,2 MRC 49 VGO 0,9
PKO 39,1 XTB 4.2 UNT 09
Jsw 26,2 CIE 41 AST 038

Niecodzienne obroty

WIG20 mWIG40 sWIG80
Ticker  1D/3M Ticker 1D/3M Ticker  1D/3M
LTS 317%  HUG 369% BML 983%
PKN 140%  MBR 200% MFO 470%
OPL 140%  GPW 188%  WLT 466%
ACP 139%  ASB 180% KGN 356%
PZU 118%  PKP 171% BIO 331%
MBK 116%  GPP 164% BMC 328%
CDR 116%  EUR 143% DCR 241%
ALE 11%  FMF 138% RWL 217%
CccC 107%  ING 138% MCI 216%
PEO 103%  MAB 137% CRJ 216%

Najwieksze zmiany

WIG20

Najlepsze
Ticker Kurs Zmiana
MBK 2140 24%
ACP 758 1.8%
LPP 10000,0 1,5%
PKO 266 0,5%
SPL 2316 0,5%

mWIG40

Najlepsze
Ticker Kurs Zmiana
WPL 1054 31%
XTB 221 31%
ASB 142 31%
SLv 75 3,0%
PKP 1,8 2,6%

sWIG80

Najlepsze
Ticker Kurs Zmiana
BML 53 13,0%
WLT 64 6,7%
VRC 36,8 51%
CAV 219 2,8%
SHO 394 27%

Najgorsze
Ticker Kurs Zmiana
ccc 451 -6,0%
Jsw 502 -34%
ALE 266 -3,3%
KGH 1048 -26%
CDR 26 -20%

Najgorsze
Ticker Kurs Zmiana
TEN 1025  -4,7%
MBR 288,00 -4,0%
PEP 1100 -35%
ENA 93 -31%
ING 1528 -3,0%

Najgorsze
Ticker Kurs Zmiana
MOC 16,7  -52%
FTE 306 -47%
KGN 241 -44%
R22 383 -43%
SKA 716 -35%

. -



Daily

22 lipca 2022

TRIGOI

DOM MAKLERSKI @ @@

equity research

BIOTECH
MOLECURE (Kupuj 25 PLN)

Spétka pracuje and szybkim wdrozeniem OATD-01 do Il fazy badan klinicznych i rozmawia ws. nowej umowy partneringowej-
podsumowanie webinaru Spotki.

- Molecure zamierza rozwija¢ czasteczke OATD-01 w obszarze sarkoidozy i chce jak najszybciej rozpoczaé Il faze badania klinicznego,
podtrzymujgc plany ztozenia wniosku CTA w 1Q23 oraz rekrutacji pierwszych pacjentéw do badania w 3Q23.

-Spotka planuje przygotoanie wieloosrodkowego badania na rynku EU i USA. Zakonczenie badania planowane jest na 2H24, za$ szacowany
budzet badania to 10mIn USD. MOC chciatoby pozyska¢ $rodki finansowe m.in. od fundacji zajmujacej sie sarkoidozg oraz z grantéw (m.in. NIH,
EU).

- Spdtka podkreslita wage badania fazy 2 (Proof-of-concept), wskazujgc, ze wykazanie efektywnosci terapeutycznej u pacjentéw moze stworzyc
potencjat do wdrozenia projektu do innych wskazan dot. choréb wioknieniowych. Spétka podkreslita, ze zwigzek OATD-01 wykazat efektywnos$¢ w
badaniach przedklinicznych (m.in. niealkoholowe sttuszczenie watroby-NASH), ktére mogg stanowi¢ znaczace rozszerzenie docelowego rynku
OATD-01 poza sarkoidoze.

- Jednoczesnie, MOC pracuje nad aktualizacjg strategii i reprioretyzacja pipeline'u, zaktadajgc, ze oba programy kliniczne - OATD-01 i OATD-02
beda realizowane zgodnie z zatozonymi harmonogramami.

- W ocenie MOC, w najbardziej negatywnym scenariuszu bez zadnego dodatkowego wspéifinansowania czy dotacji, spotka ma zabezpieczone
srodki finansowe do konca 2023 roku.

SYNEKTIK (Zawieszona)
Spotka ztozyla oferte na dostawe systemu da Vinci do Szpitali Pomorskich w Gdyni na kwote 7,8min PLN netto.

BIOMED LUBLIN

Zawarcie umowy o generalne wykonawstwa z firma Kamar

Przedmiotem umowy jest wykonanie prac projektowych oraz budowlanych w zakresie budowy budynku produkcyjnego Onko BCG w Lublinie za
kwote 69min PLN.

KONSUMENT

ASBIS

Szacunkowe przychody ze sprzedazy w czerwcu 2022 roku na poziomie 207min USD, -14% r.Ir.

SPRZEDAZ DETALICZNA

Cziewiec’22: 3,2%/19,9% w cenach statych/biezacych vs. konsensus 6,8%/22,1%
Sprzedaz detaliczna zmianar./r. I-VI'21 |-VI'22 cze'21 cze'22 Kons. Waga
Ceny state
Ogoétem 78% 91%| 8,6% 3,2% 6,8%
Zyw no$¢, napoje i w yroby tytoniow e 1,4% 6,6% 1,8% 7,9% 24,5%
Paliw a state, ciekle i gazow e -0,2% 3,2% 74% -12,6% 16,3%
Pojazdy samochodow e, motocykle, czesci 26,0% -12,0% 7,7% -10,5% 7,1%
Meble, RTV, AGD 11,0% 31%| 53% -7,0% 8,6%
Farmaceutyki, kosmetyki, sprzet ortopedyczny 42% 156%| 17,5% 10,9% 6,8%
Tekstylia, odziez, obuw ie 23,9% 357%| 22,3% 13,2% 6,8%
Ceny biezace
Ogotem 10,4% 22,0%| 13,0% 19,9% 22,1%
Zyw nos$¢, napoje i w yroby tytoniow e 27% 17,3% 38% 21,8% 24,5%
Paliw a state, ciekte i gazow e 9,8% 474%| 9,8% 454% 16,3%
Pojazdy samochodow e, motocykle, czesci 27,0% -49%| 2,7% -2,3% 7,1%
Meble, RTV, AGD 13.2% 11,7%| 13,2% 3,1% 8,6%
Farmaceutyki, kosmetyki, sprzet ortopedyczny 59% 19,5% 59% 16,8% 6,8%
Tekstylia, odziez, obuw ie 23,6% 41,4%| 23,6% 18,8% 6,8%

Zrédfo: Gtéwny Urzad Statystyczny, PAP, Trigon DM
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Zrédto: Gtéwny Urzad Statystyczny, Trigon DM
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RYNEK E-COMMERCE

InPost uruchomit czterotysigczny paczkomat w Wielkiej Brytanii

- W ostatnim roku liczba paczkomatéw ulegta podwojeniu

- Grupa pozyskata na Wyspach kolejnych partneréw: sie¢ handlowg WHSmith oraz Transport for London.

DEWELOPERZY | BUDOWNICTWO
ERBUD (Kupuj, 62 PLN)

Podpisanie aneksu o wartosci 11,1min PLN netto do umowy na przebudowe budynku leczniczo-hotelowego SOFRA w Mielnie
taczna warto$¢ umowy obecnie wynosi 67,9min PLN netto.

e,
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PRODUKCJA BUDOWLANO-MONTAZOWA

Czerwiec’22: +5,9% r./r. vs. konsensus +10,8% r./r. [negatywne]
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=== Budowa budynkdéw
e=====Budowa obiektéw inzynierii ladowej i wodnej
== Roboty budowlane specjalistyczne

Zrédfo: GUS, Trigon DM

BUDOWNICTWO MIESZKANIOWE

Czerwiec’22: Mieszkania oddane do uzytkowania przez deweloperéow: 11,2 tys. (+10,8% r./r., YTD +3,7% r./r.) [neutralne]

cze'21 wrz'21
Mieszkania oddane do uzytkow ania 18277 18072 18861 21905 19973 24108 26353 15315 18420 21007 18764 17581 18224
-w tym deweloperzy 10695 10572 11494 14514 12103 16197 16134 7905 10270 11174 11250 10719 11185
-r./r. -0,1% -335% 142% 16,1% -94% 187% -04% -23,5% 12,7% 1,5% -1,0% 235% 10,8%
Mieszkania, na ktérych budow ¢ w ydano pozw olenia 30037 28845 26848 27264 28728 23904 32749 22221 25522 30065 27836 30181 34810
-w tym deweloperzy 18054 16694 16109 15035 16898 14162 23526 15600 17512 18908 18209 20822 25953
-r./r. 7.9% 14,4% 34,0% 7.7% -4,0% 1.1% -7,1% 31% -39% -189% 74% 184% 423%
Mieszkania, ktérych budow e rozpoczeto 25744 25928 23971 21959 22533 21200 17364 11800 17855 23632 20173 22226 24021
-w tym deweloperzy 14884 15047 14031 11268 12851 12902 12595 7340 11320 13015 11095 13133 15660
- rr. 59,8% 223% 27,9% -337% 11,7% -12% 6,6% -40,9% 14,6% -27,0% -26,5% -256% 52%

Zrédto: Gtéwny Urzad Statystyczny, Trigon DM

PRZEMYSL
MERCATOR MEDICAL

Podsumowanie konferencji

- Dodatni wynik finansowy Mercator Medical na koniec 2022 roku jest jak najbardziej realny do osiggniecia — CFO, M. Romanski

- Zarzad nie widzi pozytywnego wptywu na sytuacje rynkowg ze strony kolejnej fali koronawirusa i realizacji strategii zero-COVID w Chinach z
licznymi lockdownami.

- "Liczymy, ze ceny rekawic przestang spadaé lub wrecz nawet zaczng rosngé. Oczywiscie w swoich planach finansowych rozwazamy rézne
warianty i na te warianty staramy sie reagowac¢ odpowiednio dostosowujgc strukture kosztéw, ale zaktadamy, ze raczej w krotkim okresie nie
wida¢ powodoéw do drastycznego odbicia cenowego”

SANOK

Rada Nadzorcza zgodzita si¢ na rozpoczecie nabywania akcji wikasnych

- Maksymalna liczba akcji do nabycia w okresie do 28 czerwca 2024 roku ma wynie$¢ 806,5 tys., stanowigcych do 3% kapitatu zaktadowego
- Maksymalng cene okreslono na 18 PLN za akcje.

POZOSTALE
PEKABEX

Zawarcie umowy na przygotowanie i montaz elementéw zelbetowej konstrukcji prefabrykowanej

- Umowa zostata podpisana z A. Epstein and Sons International i dotyczy budowy zaktadu produkcyjnego przetwérstwa spozywczego Newly
Weds Foods w Kutnie

- Warto$¢ umowy wynosi 2% przychoddéw grupy za 2021 rok

- Termin zakonczenia prac wyznaczono na 20 stycznia 2023 roku.

POZOSTALE INFORMACJE
BBI DEVELOPMENT: Kara od KNF w kwocie 0,6min PLN

Kara dotyczy nieprzekazania w 2018 roku do wiadomosci publicznej informacji poufnej o rozpoczeciu negocjacji w zakresie zbycia projektu
Centrum Marszatkowska. Spoétka zamierza odwotac sig od tej decyzji.

BUMECH/OT LOGISTICS: spétki podpisaly wstepng umowe o strategicznej wspétpracy w sprawie importu wegla
Bumech przeznaczy¢ ma 52min PLN na modernizacje struktury OTL, przewoznik za$ bedzie dla spotki gtdwnym dostawcg ustug logistycznych do
2025 roku.

GAMING FACTORY: Ustalenie daty premiery gry ,,Electrician Simulator” na dzien 22 wrzes$nia 2022 roku
Gra zadebiutuje w wersji na PC. W p6zniejszym terminie zostanie podjeta decyzja o wydaniu gry takze w wersjach konsolowych.

e,



T RIGO)N )  equity research Dal Iy

DOM MAKLERSKI @ @@ 22||pc32022

LSI SOFTWARE: Szacunkowe przychody ze sprzedazy w | pétroczu 2022 roku wyniosty 25,4min PLN, +11% r./r.
MLP GROUP: Grupa wynajeta 213,7 tys. m2 powierzchni w | potowie 2022 roku

MOSTOSTAL ZABRZE: spoétka zalezna ma umowe z Mercury Engineering Polska na prace budowlane
tgczna wartos¢ prac objetych umowag wynosi 167,2min PLN netto.

SKYLINE INVESTMENT: Zawarcie przedwstepnej umowy sprzedazy nieruchomosci w Zakroczymiu za kwote 3,5min PLN

INSIDER TRADING

AILLERON
Czionek RN kupit 3,8 tys. akcji @ 10,90 PLN.

BBI DEVELOPMENT
Cztonek zarzadu kupit 21 tys. akcji @ 5,00 PLN.

BBI DEVELOPMENT
Cztonek zarzgdu kupit 28,5 tys. akcji @ 6,50 PLN.

ZMIANY W ORGANACH
TRAKCJA

Rezygnacja p. Pawta Nogalskiego z petnienia funkcji wiceprezesa zarzadu.

TRAKCJA

Powotanie p. Barttomieja Cygana na stanowisko cztonka zarzadu.

ZAMET

Rezygnacja p. Adriana Smeja z pelnienia funkcji wiceprezesa zarzadu ds. finansowych.

ZMIANY W AKCJONARIACIE
BBI DEVELOPMENT

Zwiekszenie zaangazowania przez porozumienie akcjonariuszy z 32,23% do 33,57% kapitatu i gtosow.

UNIMOT
Zwiekszenie zaangazowania przez Nationale-Nederlanden OFE z 4,999% (5,21% kapitatu) do 5,15% (5,37% kapitatu) gtoséw.

TRANSAKCJE PAKIETOWE

PEPCO GROUP
Wolumen: 106 ys. @ 34,52
% kapitatu: 0,02

WALNE ZGROMADZENIA AKCJONARIUSZY

EKO EXPORT: Zwotanie NWZA na dzien 18 sierpnia w sprawie ustalenia wysokos$ci wynagrodzenia dla cztonkéw RN
MARVIPOL DEVELOPMENT: Zwotanie NWZA na dzien 18 sierpnia w sprawie powotania RN nowej kadencji

OPONEO.PL: Zwotanie NWZA na dzien 8 wrzesnia w sprawie potaczenia z Oponeo Brandhouse

TERMO-REX: Zwotanie ZWZA na dzien 18 sierpnia w sprawie przeznaczenia zysku netto za 2021 roku na kapitat zapasowy
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KALENDARZ KORPORACYJNY dane PAP

piatek, 22 lipiec 2022

ZOSTAL Dzien w yptaty dyw idendy (0,12 PLN na akcje)

KPPD Dzien w ypfaty dyw idendy (2,00 PLN na akcje)

ABAK Dzien w yptaty dyw idendy (0,10 PLN na akcje)

MAKOLAB Dzien w yptaty dyw idendy (0,07 PLN na akcje)

GPW Pierw szy dzien notow an bez praw a do dyw idendy (2,74 PLN na akcje)
PEKAO Pierw szy dzien notow an bez praw a do dyw idendy (4,30 PLN na akcje)
SONEL Pierw szy dzien notow an bez praw a do dyw idendy (0,50 PLN na akcje)
UNIBEP Pierw szy dzien notow an bez praw a do dyw idendy (0,50 PLN na akcje)
MEGARON Ostatni dzien notow an z praw em do dyw idendy (0,20 PLN na akcje)

KALENDARZ MAKRO dane Bloomberg

Czas Kraj Wydarzenie Okres Prognoza Poprzednia wartos¢

piatek, 22 lipca 2022

08:00 Wielka Brytania ~ Sprzedaz detaliczna R/IR cze -4.70%
08:00 Wielka Brytania  Sprzedaz detaliczna bez samochodéw R/R cze -5.70%
08:45 Francja Indeks zaufania w biznesie lip 108
09:15 Francja Indeks PMI przemystu lip 51.40
09:30 Niemcy Indeks PMI przemystu lip 52.00
10:00 Euroland Indeks PMI przemystu lip 52.10
10:00 Euroland Indeks PMI ustug lip 53.00
10:30 Wielka Brytania  Indeks PMI przemystu lip 52.80
10:30 Niemcy Indeks PMI ustug lip 52.40
10:30 Francja Indeks PMI ustug lip 53.90
10:30 Wielka Brytania  Indeks PMI ustug lip 54.30
12:00 Wielka Brytania ~ CBI Wskaznik zamow ien lip 18
14:00 Polska Podaz pienigdza M3 RIR cze 7.60%
14:30 Kanada Sprzedaz detaliczna RIR maj 9.20%
14:30 Kanada Sprzedaz detaliczna bez samochodéw R/R maj 14.10%
15:45 USA Indeks PMI zbiorczy lip 52.30
15:45 USA Indeks PMI ustug lip 52.70

Polska Stopa bezrobocia cze 5.10%
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TRIGON DM COVERAGE Zrédfo: Trigon DM (dane pogrubione), Bloomberg
Spoétka Ticker Rekomendacja TP Upside Kapitalizacja P/BV ROE

[min PLN] 22P 23P 24P 22P 23P 24P
Alior ALR Kupuj 38,0 24,6 54% 3212 2,3 2,7 2,8 0,4 0,4 0,4 19% 14% 13%
BNP Paribas PL BNPPPL Kupuj 62,0 55,4 12% 8177 46 40 41 0,6 0,5 0,5 13%  13% 12%
Getin Noble Bank  GNB ~ Zaw ieszona b.d. 0,2 - 171 0,2 0,7 30 -56% -301% -336%
Handlow y BHW Kupuj 80,0 56,7 41% 7 408 6,4 7.1 8,6 0,9 0,9 0,9 15%  13% 11%
ING ING Kupuj 177,0 152,8 16% 19879 4,9 50 55 1,2 1,0 0,9 24%  20% 17%
mBank MBK Kupuj 345,0 214,0 61% 9077 9,1 59 36 0,6 0,6 0,5 7% 10% 14%
Millennium MIL Kupuj 4,5 3,6 25% 4355 2,9 0,8 0,9 07 -21% -12% 23%
Pekao PEO Kupuj 105,0 77,0 36% 20210 45 47 53 0,7 0,7 0,7 17%  15% 13%
PKO BP PKO Kupuj 39,0 26,6 47% 33225 5,6 52 47 0,8 0,7 0,7 14%  14% 15%
Santander SPL Kupuj 335,0 231,6 45% 23 667 8,3 83 55 0,8 0,8 0,7 10% 9% 13%
Kruk KRU Kupuj 384,8 255,0 51% 4878 54 54 54 1,5 1,3 1,3 28%  24% 23%
PZU PZU Kupuj 33,5 30,0 12% 25 871 7,5 72 74 1,7 2,0 2,1 23%  27% 28%

Ticker Rekomendacja Upside Kapitalizacja EV/EBITDA FCFF yield

[min PLN] 23P 23P
11bit Studios 11B Trzymaj 510,0 482,5 6% 1148 660 81 142 446 52 83 3% 1% 2%
AB ABE Kupuj 56,0 37,8 48% 611 45 43 43 42 4,2 40 -26% 6% 3%
AC ACG Trzymaj 25,0 234 7% 236 9,3 83 75 6,0 5,4 52 0% 7% 12%
Allegro ALE Kupuj 30,0 26,6 13% 28 082 31,9 248 206 157 132 109 4% 4% 3%
Alumetal AML Trzymaj 70,1 68,9 2% 1077 7,2 8,1 7,8 6,0 6,0 57 3%  -3% 5%
Ambra AMB Kupuj 25,3 20,5 24% 515 10,7 10,3 98 47 43 3,9 3%  19% 13%
Amica AMC Sprzedaj 60,0 68,0 -12% 529 1,8 6,7 56 5,0 3,8 3,3 43% -34% 8%
Anmrest EAT Zaw ieszona 18,0 - 3952 -—- - - - - - -—- - -
Answ ear.com ANR Kupuj 29,0 18,5 57% 321 138 10,6 8,6 9,9 8,2 6,7 0% 0% 0%
Artifex Mundi ART. Kupuj 14,7 7,5 95% 90 6,3 45 43 2,9 1,8 1,0 12%  13% 19%
Asseco BS ABS Trzymaj 40,0 38,2 5% 1277 152 13,8 13,1 99 9,1 8,6 7% 6% 7%
Asseco Poland ACP Kupuj 86,0 75,8 14% 6 287 126 129 125 27 2,4 2,0 25%  22% 27%
Asseco SEE ASE Kupuj 48,0 39,9 20% 2071 123 123 116 6,6 6,3 59 9% 10% 10%
Atal 1AT Zaw ieszona 29,6 - 1146 59 6,3 6,7 54 5,6 57 12% 17% 21%
Auto Partner APR Kupuj 19,5 12,3 59% 1607 7,9 72 63 6,2 57 5,1 6% -6% 8%
Azoty ATT Kupuj 47,4 43,0 10% 4263 37 85 65 40 6,8 4,7 3%  -8% -6%
Benefit BFT Kupuj 825,0 570,0 45% 1672 202 114 91 7,6 6,0 5,2 7% 4% 8%
BoomBit BBT Kupuj 26,7 11,3 136% 153 7,7 59 53 3,1 29 3,2 10%  12% 14%
Budimex BDX Kupuj 265,0 232,0 14% 5923 16,0 155 144 54 5,6 4,7 22%  17% 10%
Captor Therapeutics CTX Kupuj 217,8 108,0 102% 352 --- - --- - - --- 0% -12%  -11%
Cccc cce Trzymaj 49,0 45,1 9% 2476 162 7.1 5,6 4,6 3,7 6%  -6% 6%
CD Projekt CDR Sprzedaj 92,0 92,6 -1% 9323 47,7 222 370 242 135 207 6% 10% 1%
Celon CLN Kupuj 457 16,5 177% 842 --- 522 384 589 4% -4% -8%
Ciech CE Kupuj 46,2 38,6 20% 2034 8,6 77 71 4,1 37 3,5 2% 17% 1%
Comarch CMR Kupuj 228,0 166,0 37% 1350 106 10,5 10,1 4,0 4,0 3,7 19%  12% 10%
Comp CMP Trzymaj 54,0 49,8 8% 295 347 141 100 65 4,9 4,2 15%  18% -3%
Cyfrowy Polsat CPs Kupuj 24,0 20,4 17% 13 072 137 155 121 73 7,6 71 8% 8% 0%
Dadelo DAD Trzymaj 13,1 12,3 7% 141 60,9 236 156 208 11,7 82 0% 0% 0%
Develia DVL Zaw ieszona 2,4 - 1065 -—- - - - - - -—- - -
Dino DNP Zawieszona 330,4 - 32392 --- - - - - - - - -
Dom Development DOM Sprzedaj 90,0 79,5 13% 2031 6,4 74 71 4,8 6,3 6,2 32% 14% 2%
Erbud ERB Kupuj 62,0 32,6 90% 394 4234 43 27 9,9 3,4 0,7 67% -36% -54%
Enea ENA Kupuj 11,3 9,3 22% 5744 3,1 2,4 3,1 2,3 1,6 1,5 8% 44% -19%
Eurocash EUR  Zawieszona 11,0 - 1528 492 570 312 57 57 55 5% 8% 9%

e .
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TRIGON DM COVERAGE
Spotka Ticker Rekomendacja TP Kurs Upside Kapitalizacja EV/EBITDA FCFF yield

[PLN] [PLN] [min PLN] 22P 23P 24P 23P
Famur FMF Kupuj 3,7 3,1 20% 1776 10,3 90 101 3,6 2,7 2,0 33% 9% -17%
Ferro FRO Kupuj 37,0 25,0 48% 531 6,6 59 56 5,1 4,5 4,3 9% -2% 5%
Forte FTE Zaw ieszona 30,6 - 732 6,6 64 56 4,9 4,5 3,9 14% 1% 14%
GPW GPW Kupuj 50,0 36,9 36% 1547 10,1 98 98 53 4,9 47 18% 1% 20%
Grupa Pracyj GPP Kupuj 68,0 52,0 31% 3550 186 172 146 145 121 104 3% 6% 6%
Huuuge HUG Kupuj 27,5 18,0 53% 1516 8,9 79 81 2,1 1,2 0,4 0% 0% 0%
Inter Cars CAR Kupuj 530,0 395,0 34% 5596 8,5 73 71 6,8 5,8 54 5% 2% 4%
JSw JSwW Kupuj 75,9 50,2 51% 5896 0,8 26 37 0,0 - - -703% -5% -349%
K2 Holding K2H Kupuj 36,0 30,7 17% 71 16,8 120 11 4,6 3,9 3,7 16%  17% 17%
Kety KTY Kupuj 750,0 540,0 39% 5211 7,7 8,2 8,1 6,3 6,6 6,5 8% 2% 2%
KGHM KGH Sprzedaj 189,0 104,8 80% 20 960 4,5 62 64 2,8 3,1 2,9 11% 4% 16%
Lotos LTS - - 73,0 32% 13 496 2,0 88 97 1,0 2,5 2,8 12%  18% 24%
LPP LPP Kupuj 14 000,0 10000,0 40% 18 542 262 143 106 9,1 6,6 5,4 1% 8% 6%
Mabion MAB  Zawieszona 33,5 - 541 4,0 58 10,3 33 3,5 46  -14% 22% 34%
Mangata MGT Kupuj 96,0 68,0 41% 454 5,8 53 52 4,5 4,1 4,0 8% 5% -1%
Medinice ICE Kupuj 44,8 12,7 254% 79 --- 2679 6595 -52,8 1334 1915 -5% -7% -18%
MFO MFO Kupuj 79,4 38,6 106% 255 3,1 49 44 2,3 34 3,7 7% -3% 22%
Neuca NEU Trzymaj 830,0 776,0 7% 3430 21,7 206 191 124 116 10,6 7% 2% 6%
New ag NWG Trzymaj 21,0 18,0 17% 808 9,7 78 83 6,3 5,1 5,2 19%  12% 5%
Molecure MOC Kupuj 25,0 16,7 49% 235 - - -~ -200 -114 -92 271% -6% -6%
Onde OND Kupuj 18,0 13,1 37% 721 972 63 37 320 62 2,2 1% -18% -14%
Oponeo.pl OPN Kupuj 66,0 42,5 55% 592 121 115 109 49 4,5 4,0 4% 18% 11%
Orange OPL Kupuj 7,0 6,2 13% 8 150 11,6 138 1156 41 4.1 3,9 7% 7% 4%
PCF Group PCF Kupuj 71,8 49,6 45% 1486 197 179 94 136 121 6,5 0% 3% 4%
Pepco Group PCO Kupuj 55,0 33,9 62% 19 470 68,6 57,4 480  --- - - - - -
PGE PGE Kupuj 10,0 10,4 -4% 23234 121 94 104 39 3,3 3,4 14%  10% -9%
PGNIiG PGN Kupuj 9,4 5,6 69% 32070 25 4.1 3,2 1,3 1,2 0,8 21% -15% -26%
PKN Orlen PKN Kupuj 88,1 73,4 20% 31411 1,0 3,1 2,2 0,8 1,3 1,2 -4% 2% 0%
Playw ay PLW Kupuj 460,0 321,5 43% 2122 146 125 106 119 102 87 2% 5% 7%
Ryvu Therapeutics RVU Kupuj 63,4 34,8 82% 639 - 238 - 201 119 -124 -8% -13% -4%
R22 R22 Kupuj 54,3 38,3 42% 543 176 131 119 131 102 92 2% 8% 8%
Rainbow RBW  Zawieszona 19,0 - 276 11,4 104 9,6 8,2 75 72 -29% 10% 2%
Raw Iplug RWL Kupuj 28,3 15,0 89% 488 4,8 46 41 3,9 34 3.1 9% 4% -3%
Selvita SLV Kupuj 95,0 71,5 33% 1312 - - - 170 92 8,1 1% 4% -4%
Shoper SHO Trzymaj 40,0 39,4 2% 1122 46,6 342 249 300 215 162 2% 2% 2%
Stalprodukt STP Kupuj 427,0 227,5 88% 1270 24 90 80 04 03 -05 8% -107% -301%
Sniezka SKA Sprzedaj 58,0 71,6 -19% 903 157 141 135 10,8 95 8,9 -1% 1% 2%
Tauron TPE Kupuj 4,6 34 37% 5876 3,2 28 29 3,7 3.1 2,9 1% 11% 2%
Ten Square Games TEN Zaw ieszona 102,5 - 748 --- --- --- - --- --- --- --- ---
TIM TM Restricted 27,7 - 615 6,8 66 65 5,0 4,7 4,3 4% 7% 10%
Toya TOA Trzymaj 7,0 51 38% 380 5,6 5,1 5,1 4,4 4,2 3,7 23%  -T% 8%
VRG VRG  Zawieszona 4,0 - 926 -- -—- - 4,2 3,7 3,4 13%  19% 15%
Wielton WLT Kupuj 1,7 6,4 84% 383 169 50 4,0 6,0 3,7 3.1 10% 6% -1%
Wirtualna Polska WPL Kupuj 120,0 105,4 14% 3085 16,5 16,1 142 93 8,7 7,7 5% 5% 6%
XTB XTB Kupuj 24,4 221 11% 2589 8,1 89 82 3,8 4,0 3,5 30% 13% 23%
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Zrédto: Trigon DM (dane pogrubione), Bloomberg

Sektor / Spétka Ticker P/E P/BV DY Zmiana kursu
'22P '23P '24P '22P '23P '24P '22P '23P 24P 1M 3M 1Y

Banki

Alior ALR 2,3 2,7 2,8 0,4 0,4 0,4 0,0% 0,0% 18,5% -17% -44%  -28%
BNPPL BNPPPL 4,6 4,0 4,1 0,6 0,5 0,5 0,0% 0,0% 12,4% 7% 21%  -16%
Handlowy BHW 6,4 71 8,6 0,9 0,9 0,9 9,6% 15,6% 14,1% 1% -5% 24%
ING ING 4,9 5,0 5,5 1,2 1,0 0,9 3,5% 6,1% 101% -13% -29% -18%
mBank MBK 9,1 5,9 3,6 0,6 0,6 0,5 0,0% 5,5% 8,5% “13%  -37% -30%
Millennium MIL - - 2,9 0,8 0,9 0,7 0,0% 0,0% 0,0% “13%  -41%  -23%
Pekao PEO 4,5 4,7 5,3 0,7 0,7 0,7 5,6% 16,7% 15,8% -6% -29%  -16%
PKO BP PKO 5,6 5,2 4,7 0,8 0,7 0,7 6,9% 9,0% 14,3% -6% -29%  -29%
Santander SPL 8,3 8,3 5,5 0,8 0,8 0,7 1,2% 3,6% 6,0% -3% -19% -4%

Erste Group EBS AV 14,2 6,0 6,0 0,6 0,6 0,5 7,1% 7,5% 8,1% -10%  -23%  -19%
Komercni Banka KOMB CP 15,1 9,9 7.4 1,0 0,9 0,9 10,5%  9,0% 8,6% -9% -26%  -18%
Moneta Bank MONETCP 171 11,6 8,7 1.4 1.4 1,3 8,3% 9,1% 8,8% 7% -9% -1%

OTP Bank OTPHB 7,3 4,3 6,4 0,7 0,6 0,6 4,2% 5,0% 5,8% -6% -26%  -49%

Sektor / Spétka Ticker P/E EV/EBITDA Zmiana kursu

'23P 24P  '22P '23P ‘24P 1M 3M A

Finanse inne

GPW GPW 10,1 9,8 9,8 53 4,9 4,7 71%  7,3% 7,6% 0% -4% -18%
Kruk* KRU 5,4 5,4 5,4 1,5 1,3 1,3 - - - 7% -9% -16%
PZU* PZU 7,5 7,2 7,4 1,7 2,0 21 9,3% 0,0% 11,7% 0% 7% -19%
XTB XTB 8,1 8,9 8,2 3,8 4,0 3,5 6,8% 9,3% 8,5% 9% 8% 29%
Votum voT 4,7 2,8 2,4 3,7 2,0 1,5 1,2% 12,8% 28,3% 0% 0% 0%

Deutsche Borse (GPW) DB1 GR 21,5 19,5 17,8 14,3 13,0 11,8 2,2% 2,4% 2,5% 6% 2% 13%

Euronext (GPW) ENX FP 14,9 14,1 13,0 11,6 10,8 9,7 2,9% 3,1% 3,5% 3% -2% -14%
B2Holding (KRU)* B2H NO 11,8 6,5 7.1 0,7 0,6 0,6 6,0% 8,7%  10,7% 18% 3% 0%

doValue (KRU)* DOV IM 33,9 9,0 9,0 2,1 1,8 1,5 104% 12,5% 15,0% -4% -29%  -38%
Encore Capital (KRU)* ECPG US 7,8 5,9 5,1 1,1 0,9 0,9 - - - 14% 16% 45%
Hoist Finance (KRU)* HOFI SS 27,7 - 7.1 0,6 0,6 0,6 2,6% 3,1% 4,5% 15% 14% 5%

Intrum (KRU)* INTRUM SS 9,4 8,2 7.2 1,0 1,0 0,9 6,8% 7,4% 8,.2% 2% -19%  -20%
PRA Group (KRU)* PRAA US 11,7 10,0 14,4 1,0 0,8 -- - -—- - 8% -10% 4%

VIG (PZU)* VIG AV 9,8 7.7 7.1 0,5 0,5 0,5 5,8% 6,5% 7,3% -5% -10% -7%

Paliwa

Lotos LTS 2,0 8,8 9,7 1,0 2,5 2,8 4,8% 7,4% 7,4% 6% 5% 44%
MOL MOL 3.8 4,1 4,7 24 2,3 2,2 9,1% 8,4% 6,8% -2% -9% 14%
PGNIG PGN 2,5 41 3,2 1,3 1,2 0,8 0,0% 0,0% 0,0% -3% “13%  -10%
PKN Orlen PKN 1,0 3.1 2,2 0,8 1,3 1,2 2,4% 3,3% 3,3% 1% -3% 7%

A2A A2A M 10,7 10,4 9,8 6,0 5,7 55 7.2% 7,3% 7.4% 0% -25%  -29%
Braskem Preference BRKM5 BZ --- 1,6 3,9 3,2 3,3 43 23,7%  5,8% - -6% -14%  -44%
Centrica CNA LN 7,6 6,6 7,6 2,7 2,2 24 0,0% 0,0% 0,0% 4% 10% 77%
Enegas ENG SM 11,8 15,1 16,5 10,5 11,1 11,6 9,3% 9,4% 9,4% -10%  -10% -1%

Gazprom GAZP RX 1,7 2,2 - 1,4 2,9 - 291% 22,0% - -36% -9% -33%
MOL MOL HB 3,8 4,1 47 2,4 2,3 2,2 8,7% 8,0% 6,5% -1% -6% 21%
Motor Oil Hellas MOH GA 3.1 4,5 6,4 3,6 4.2 5,1 8,8% 7,5% 6,0% -5% 16% 29%
omv oMV AV 3,3 4,0 4,9 1,3 1,3 1,4 5,8% 6,4% 6,9% -4% -9% -8%

Tupras Rafinerileri TUPRS TI 5,0 8,0 9,3 2,8 4,3 52 8,7% 8,0% 8,9% -7% -2% 166%

*P/BV zamiast EV/IEBITDA
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WSKAZNIKI RYNKOWE Zrédto: Trigon DM (dane pogrubione), Bloomberg
Sektor / Spotka Ticker P/E EV/EBITDA DY Zmiana kursu

'22P '23P '24P '22P '23P '24P '22P  '23P  '24P 1M 3M 1Y
Chemia
Ciech CIE 8,6 7,7 7.1 41 37 3,5 0,0% 7,4% 7,4% 1% -8% -19%
Grupa Azoty ATT 3,7 8,5 6,5 4,0 6,8 4,7 0,0% 0,0% 0,0% -8% -3% 34%
Polw ax PWX --- --- --- --- --- - --- --- --- 2% 4% 7%
CF Industries CF US 4,6 6,6 11,5 2,6 3,0 4,3 1,7% 1,8% 1,8% -4% -12% 81%
Solvaya SOLB BB 7,6 8,0 7,2 4,5 4,4 3,9 4,8% 4,9% 5,1% 3% -9% -25%
Mosaic MOS US 3,5 4,5 7,8 2,2 24 3,3 1,2% 1,2% 1,3% -4% -28% 60%
Sisecam SISETI 28,1 10,2 4,7 4,9 4,2 4,2 2,8% 3,1% 3,6% -5% 19% 184%
Yara International YARNO 4,4 6,0 7,3 3,1 3,8 41 1,3% 1,1% 0,8% -7% -13% -8%
Surowce
Bogdanka LWB 28,4 6,9 9,6 1,5 1,1 0,8 4,5% --- --- 0% 9% 129%
JSW JSW 0,8 2,6 3,7 0,0 - -—- 0,0% 0,0% 0,0% -23%  -22% 52%
KGHM KGH 4,5 6,2 6,4 2,8 31 29 2,9% 2,9% 1,9% “13%  -30% -44%
Antofagasta ANTO LN 15,6 14,3 12,9 41 3,8 34 0,0% 0,1% 0,1% 0% -30%  -26%
BHP BHP AU #N/A 7,6 9,9 3,2 3,9 4,5 96% 66% 51% -10% -15% -20%
First Quantum FMCN 7,7 8,9 6,3 4,1 3,8 2,9 0,6% 1,0% 16% -25% -44% -18%
Freeport FCX US 9,4 12,3 10,7 4,0 3,8 34  -2797% -86,1% -1051% -8%  -31% -17%
Glencore GLENLN 3,6 54 6,8 2,6 3,2 37 02% 02% 0,1% T%  -12%  40%
Rio Tinto RIO LN 5,6 6,9 7,8 3,2 3,8 4,0 0,2% 0,1% 0,1% -7% 7% -17%
SoutherCopper SCCO US 13,4 14,6 13,1 7,2 7,7 7,0 7,5% 5,7% 5,6% -7% -26%  -22%
Vale VALE US 71 3,1 3,5 2,5 29 34 --- --- --- -14%  -25%  -43%
Energetyka
CEz CEz 26,0 33,8 12,5 7,2 57 5,0 4,8% 5,6% 7,2% -5% 15% 99%
Enea ENA 31 24 3.1 23 1,6 1,5 0,0% 0,0% 0,0% -5% 3% 12%
Energa ENG --- --- --- --- --- --- --- --- --- -1% -8% -14%
PEP PEP 443 16,2 36,8 0,0 14,2 14,1 --- --- --- 25% 58% 53%
PGE PGE 12,1 9,4 10,4 3,9 33 3.4 0,0% 0,0% 0,0% -3% 14% 20%
Tauron TPE 3,2 2,8 29 3,7 3,1 2,9 0,0% 0,0% 0,0% 0% 13% 5%
ZEPAK ZEP --- --- 9,8 10,4 --- 9,5 --- --- --- 22% 59% 202%
Endesa ELE SM 10,8 10,0 9,6 6,9 6,5 6,3 66% 71% 7,4% 5%  -12%  -18%
Enel ENEL IM 8,5 7,8 7,3 55 53 53 8,4% 9,1% 9,3% “1M1%  -21%  -40%
Energias de Portugal EDP PL 21,8 17,4 16,0 8,1 7,5 7.3 4,2% 4,5% 4,8% 7% 0% 2%
RWE RWE GY 14,5 20,1 19,6 6,9 8,0 9,0 2,4% 2,4% 2,5% -3% -6% 25%

Telekomunikacja i media

Agora AGO - - - - 6,1 4,8 - - - 3% -16%  -40%
Cyfrowy Polsat CPS 13,7 15,5 12,1 7,3 7,6 71 59% 4,9% 4,9% 3% 21%  -39%
Orange PL OPL 11,6 13,8 11,5 4,1 4,1 3,9 4,0% 4,0% 8,1% 5% “13%  -19%
Wirtualna Polska WPL 16,5 16,1 14,2 9,3 8,7 7,7 1,1% 1,9% 1,9% 13% 0% -13%
Deutsche Telekom DTEGR 17,6 15,3 13,0 57 52 4,8 3,7% 4,0% 4,4% 0% 9% 5%

Magyar Telekom MTELEKOMHB 8,3 7,3 7,3 3,7 3,6 3,2 5,8% 6,8% 8,3% -4% -17%  -25%
Orange France ORA FP 9,4 8,7 8,0 5,2 52 5,1 68,4% 659% 67,2% 7% 7% 9%

Telekom Austria TKA AV 10,5 8,2 7,3 3,8 3,5 3,2 4,9% 5,2% 5,8% -3% -9% -13%
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Asseco BS ABS 15,2 13,8 13,1 9,9 9,1 8,6 5,5% 6,0% 6,5% 0% -11% 6%
Asseco PL ACP 12,6 12,9 12,5 2,7 2,4 2,0 4,4% 5,3% 5,3% 5% 1% -6%
Asseco SEE ASE 12,3 12,3 11,6 6,6 6,3 5,9 3,2% 4,5% 5,0% 3% -13% 8%
Comarch CMR 10,6 10,5 10,1 4,0 4,0 3,7 2,4% 6,0% 6,0% -5% -5% -32%
Comp CMP 34,7 14,1 10,0 6,5 4,9 4,2 6,0% 6,0% 6,0% 6% 3% -18%
Grupa Pracuj GPP 18,6 17,2 14,6 14,5 12,1 10,4 3,9% 3,5% 3,8% 1% -19% -
LiveChat LvC - 21,0 17,9 --- 14,9 13,4 3,9% 4,8% 5,5% 6% -2% -25%
Shoper SHO 46,6 34,2 24,9 30,0 21,5 16,2 1,8% 1,9% 2,1% 26% -17% -
Sygnity SGN 15,6 11,7 16,4 0,0 7,6 6,9 --- - - 41% 48% 79%
Atos (ACP) ATO FP 1,6 54 53 3,1 3,3 2,8 -- --- -- -13%  -52% -73%
Capgenini (ACP) CAPFP 265 200 167 93 8,2 71 256% 272% 293% 2%  -11% 0%
SAP (ACP) SAPGR 16,9 14,0 17,7 12,8 11,2 9,4 1,2% 1,2% 1,3% -1% -8% -25%
Gry
11 bit 11B 66,0 8,1 14,2 44,6 5,2 8,3 0,0% 0,0% 10,9% -1% -9% -4%
Bloober Team BLO - - - - - - - --- - -9% -2% -22%
Boom Bit BBT 7,7 5,9 53 31 29 3,2 5,3% 6,6% 7,9% 13% -23% -49%
CD Projekt CDR 47,7 22,2 37,0 24,2 13,5 20,7 0,0% 0,0% 0,0% 2% -27% -50%
PCF Group PCF 19,7 17,9 9,4 13,6 12,1 6,5 - --- - 1% -25% -
Playw ay PLW 14,6 12,5 10,6 11,9 10,2 8,7 4,9% 5,5% 6,4% 3% 30% -31%
Ten Square Games TEN 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0% 0,0% 0,0% 0% 0% 0%
Activision ATVIUS 27,0 20,7 19,3 16,3 12,5 11,1 0,6% 0,7% 0,7% 5% 1% -12%
Electronic Arts EA US 18,1 16,2 14,7 11,7 11,2 10,5 0,5% 0,5% 0,5% 1% 2% -8%
Glu Mobile GLUU US 23,9 25,6 14,1 - - - 0,0% 0,0% 0,0% --- --- ---
Take-Two TTWO US 25,8 16,5 13,5 18,8 11,8 9,2 - - - 3% -3% -23%
Ubisoft UBI FP 17,2 19,2 21,7 6,2 51 41 0,0% 0,0% 0,0% -3% 8% -27%
Zynga ZNGA US 24,6 23,8 19,7 14,3 12,7 - 0,0% 0,0% 0,0% - - -

Konsument - Odziez i obuwie

CcC CcccC - 16,2 71 5,6 4,6 3,7 0,0% 0,0% 0,0% 4% -15%  -64%
CDRL CDL - - - - - --- - - - 0% 0% 0%

LPP LPP 26,2 14,3 10,6 9,1 6,6 5,4 3,5% 4,0% 4,0% 6% 1% -26%
VRG VRG - 14,8 8,4 - 4,7 3,9 - - - 0% 1% 7%

Wittchen WTN 90,7 - - - - - - - - 4% -3% 63%
Adidas ADS GR 80,5 23,8 19,8 9,9 8,5 7,6 2,1% 2,5% 2,9% 7% -12%  -44%
Asos ASCLN 9,7 7,7 50,1 6,6 4,7 3,7 0,0% 0,0% 0,0% 31% -20%  -71%
Foot Locker FL US 6,3 6,4 5,8 2,8 3,0 2,6 5,7% 6,2% 6,7% -5% -5% -53%
H&M HMB SS 1740 211 19,2 6,4 6,2 5,6 5,1% 5,7% 6,2% 10% 6% -28%
Hugo Boss BOSS GR — 32,5 20,6 6,3 6,1 55 1,8% 2,5% 2,9% 19% 5% 14%
Inditex ITX SM 56,5 211 20,0 8,3 7,9 7,5 4,5% 4,8% 5,2% 14% 22% -12%
Next NXT LN 30,0 12,6 12,2 8,7 8,4 8,1 0,0% 0,0% 0,0% 12% 6% -15%
Nike NKE US 28,4 23,6 19,9 21,2 18,2 14,6 1,1% 1,3% 1,4% 6% -14%  -32%
Zalando ZAL GR 30,9 27,3 67,2 14,6 11,1 6,9 0,0% 0,0% 0,2% 12% -28%  -T1%

Konsument - FMCG

Dino DNP 52,1 39,7 31,6 19,8 15,1 11,8 1,0% 1,3% 2,2% 1% 4% 1%
Eurocash EUR 28,4 - 34,3 54 4,2 3.8 4,3% 3.4% 5,4% 1% -14% -11%
Pepco Group PCO 68,6 57,4 48,0 - - - 0,0% 0,7% 0,9% -6% -19% --

Carrefour CA FP 13,7 11,9 10,3 3,9 3,5 3.1 3,5% 4,1% 4,4% 0% -13% 8%
Jeronimo Martins JMT PL 35,9 29,4 23,8 8,5 7,8 6,9 2,3% 2,4% 2,7% 12% 5% 29%
Marr MARRIM  343,7 24,7 16,4 9,3 8,5 8,1 4,8% 5,2% 6,4% -3% -18%  -33%
Metro B4B GR - 101,6 - 50 4,9 4,4 1,6% 3,0% 3,6% 4% -3% -23%
Tesco TSCOLN 25,6 12,1 12,4 6,8 6,3 6,1 0,0% 0,0% 0,0% 5% -2% 13%
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Konsument - pozostale

AB ABE 4,5 4,3 4,3 4,2 4,2 4,0 7,0% 7,8% 8,1% 19%  -22%  -36%
Action ACT --- 52 --- --- --- -- --- --- -—- 3% 6% 23%
Allegro.eu ALE 31,9 24,8 20,6 15,7 13,2 10,9 0,0% 0,0% 0,0% 18% -2% -

AmRest EAT -—- 19,9 16,8 5,9 58 - 0,0% 0,0% - 7% -3% -31%
Auto Partner APR 7,9 7,2 6,3 6,2 57 5,1 2,3% 3,2% 4,2% 1%  -12% -3%
Benefit Systems BFT 20,2 11,4 9,1 7,6 6,0 5,2 0,0% 2,0% 3,5% 15% -3% -27%
Inter Cars CAR 8,5 7,3 71 6,8 5,8 5,4 0,5% 0,6% 1,4% 3% -6% -6%
Neuca NEU 21,7 20,6 19,1 12,4 11,6 10,6 1,6% 1,6% 1,7% 8% -5% -13%
Oponeo OPN 12,1 11,5 10,9 4,9 4,5 4,0 3,0% 3,3% 3,5% 1% 12%  -15%
Rainbow Tours RBW - - 7,9 - -—- - -—- 3.2% 6,3% -9% -15% -22%
Basic-Fit (BFT) BFIT NA - 36,4 23,8 14,2 9,4 8,6 0,0% 0,0% 0,0% 10% -6% 12%
Gym Group (BFT) GYMLN - 27,5 14,8 8,7 6,6 6,0 0,0% 0,0% 0,0% 1% -7% -34%
Sodexo (BFT) SW FP 171 14,3 13,1 8,4 7.2 6,6 3,0% 3,6% 3,9% 13% 4% 3%

Auto Zone (CAR) AZO US 18,6 17,0 15,3 13,3 13,0 12,4 0,0% 0,0% 0,0% 3% -1% 34%
LKQ (CAR) LKQ US 13,4 12,5 12,6 9,6 9,0 - 1,9% 2,0% -—- 11% 8% 7%

Mekonomen (CAR) MEKO SS 9,1 8,0 7,3 5,4 4,6 4,2 3,1% 3.9%  4,4% 15% 5% -17%
O'Reily (CAR) ORLY US 20,9 18,7 16,9 14,9 14,1 13,1 0,0% 0,0% 0,0% 13% -3% 13%
Alsea (EAT) ALSEA*MM 21,2 20,2 15,0 5,0 4,6 3,9 0,0% 0,5% 0,2% 0% -16% -3%
Brinker (EAT) EATUS 8,2 6,6 6,0 5,3 4,6 44 0,0% 5,2% 5,6% 9% -34%  -56%
Collins Foods (EAT) CKF AU 21,1 19,5 16,9 6,7 6,0 5,3 2,6% 3,0% 3,4% 24% -3% -4%
Restaurant Brand (EAT) QSR US 241 22,0 20,2 15,4 14,3 13,5 4,1% 43%  4,8% 10% -9% -18%
Starbucks (EAT) SBUX US 30,7 27,2 24,6 16,6 14,4 13,0 2,4% 2,5% 2,7% 14% 7% -32%
Yum! Brands (EAT) YUMCUS 47,6 25,9 21,8 14,7 9,7 8,2 0,9% 1,1% 1,2% 14% 16% -28%
TUI (RBW) TUILN - 5,2 44 - 2,8 2,6 0,0% 0,0% 0,1% -15%  -43%  -52%

Deweloperzy i budow nictwo

Atal 1AT 79 --- 3,7 - 4,2 54 - 20,3% 171% -19% -33%  -39%
Budimex BDX 16,0 15,5 14,4 54 5,6 4,7 10,1% 5,9% 6,5% 0% 8% -14%
Develia DVL 14,9 7.2 5,9 6,5 4,9 6,3 76% 16,7% 14,3% 6% -29%  -31%
Dom Development DOM 6,4 7,4 71 4,8 6,3 6,2 121% 10,9%  9,5% -20%  -10%  -42%
Erbud ERB 423,4 4,3 2,7 9,9 3,4 0,7 12,5% 0,0% 0,0% -5% -15%  -63%
Echo ECH 6,1 - 7,8 11,3 12,6 132 261% 98%  98% -5% -12%  -35%
GTC GTC -—- 23,8 178,5 --- 49,3 2,7 6,6% 74%  0,3% 5% 8% 3%

Torpol TOR 8,0 6,8 3.1 - 2,2 1,4 20,4% 272% 6,1% -23% -3% 7%

Unibep UNI 7,5 --- - 4,8 --- - --- - --- 5% 1% -36%

Biotechnologia

Celon Pharma CLN 27,4 - - 11,6 18,0 143,8 1,8% 1,2% 1,5% 14% -32%  -56%
Mabion MAB --- - 36,8 - - 12,0 - --- - 52% 6% -47%
Master Pharm MPH 30,3 == - 15,0 - - == - === 1% 6% 70%
Medicalgorithmics MDG --- - --- - - --- - --- - 1% -40%  -77%
OncoArendi OAT --- - --- - - --- - --- - --- - ---
Ryvu Therapeutics RVU - 23,8 --- -20,1 11,9 -12,4 - - - 47% -19%  -39%
Selvita SLV - == - 17,0 9,2 8,1 === - === 8% -10% -5%
Synektik SNT 40,5 16,5 13,6 - - --- - 3,3% 4,1% --- -14%  -25%
Amphastar (CLN) AMPH US 211 18,6 16,7 29,1 15,9 12,8 0,0% 0,0% 0,0% 14% -3% 7%
Revance (CLN) RVNC US --- - --- --- - --- - --- - 15% -2% -45%
Medinice ICE - --- --- - --- --- --- - --- 13% -13%  -55%
Transport

Enter Air ENT --- - --- - - --- - --- - 1% -26%  -38%
PKP Cargo PKP --- - --- - - --- - --- - 8% 4% -37%
Ryanair (ENT) RYA D - 8,6 7,6 7,0 6,2 4,1 0,0% 0,0% 0,6% 6% -14% -21%
Wizz Air (ENT) WIZZ LN --- 9,1 52 - 5,0 4,0 0,0% 0,0% 0,0% -8% -40%  -58%
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Przemyst
AC Autogaz ACG 9,3 8,3 7,5 6,0 54 52 85% 10,7% 10,7% -1% -20%  -38%
Alumetal AML 7,2 8,1 78 6,0 6,0 57 99%  9,4% 9,4% 1% -6% 16%
Ambra AMB 10,7 10,3 9,8 4,7 4,3 39 46% 4,9% 5,1% 8% -9% -6%
Amica AMC 11,8 6,7 5,6 5,0 3,8 3,3 0,0%  4,4% 5,9% 0% -29%  -55%
Apator APT 8,3 13%  -17%  -36%
Arctic Paper ATC 2,2 -—- --- 0,8 -—- -—- 2,7% --- --- 0% 0% 0%
Astarta AST 8,7 1,2 2,6 2,0 2,3 25% -6% -44%
Boryszew BRS 8% 72% 93%
Famur FMF 10,3 9,0 10,1 3,6 2,7 2,0 0,0%  0,0% 0,0% 15% 7% 36%
Ferro FRO 6,6 5,9 5,6 5,1 4,5 4,3 57% 6,8% 8,5% -2% -19%  -26%
Forte FTE 9,7 6,4 54 6,1 65% 59% -16% -19% -45%
Kernel KER 1,4 5,0 7,7 2,4 1,7% 42%  -14%  -48%
Kety KTY 7,7 8,2 8,1 6,3 6,6 6,5 102% 11,1% 10,9% -6% 15%  -22%
Mangata MGT 5,8 53 5,2 4,5 41 4,0 6,6% 81% 8,5% 7% -9% -6%
Mercator Medical MRC 122,1 22,5 12,2 35,2 5,1 1,1 0,0% 0,2% 1,0% 0% 0% 0%
MFO MFO 3,1 4,9 44 23 34 3,7 10,4% 9,6% “10% -23% -18%
Newag NWG 9,7 7,8 8,3 6,3 5,1 52 42%  42% 6,5% -3% 12%  -28%
Rawlplug RWL 4,8 4,6 4,1 3,9 34 31 3,3% 4,7% 51% 3% -6% -12%
Sanok Rubber SNK 10,6 --- --- - --- - 16% 1% -46%
Sniezka SKA 15,7 14,1 13,5 10,8 9,5 8,9 43% 4,1% 4,6% 1% 7% -15%
Stalprodukt STP 24 9,0 8,0 0,4 0,3 -0,5 26% 2,6% 22% -16% -35% -38%
T™ TIM 6,5 5,0 4,7 4,3 86% 102% 82% -12% -27%  -26%
Toya TOA 51 44 4,2 3,7 71%  6,3% 6,8% -13% -20% -40%
Waw el WWL 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0% 0,0%  0,0% 0% 0% 0%
Wielton WLT 16,9 5,0 4,0 6,0 3,7 31 0,0%  0,0% 7,9% 7% -15%  -38%
AMAG (AML) AMAGAV 31,2 20,5 18,6 6,0 74 6,9 5,5% 51% 52% -19% -23% -25%
Befesa (AML) BFSA GY 15,6 14,7 13,1 9,2 79 7,2 3,0% 35% 37% -10% -33% -30%
Arcelik (AMC) ARCLK TI 15,1 11,3 9,2 5,6 44 3,7 5,1% 73% 94% -13% -5% 101%
Blectrolux (AMC) ELUXBSS 13,9 11,8 9,8 4,4 4,2 3,8 6,6% 6,8% 7,3% 4% -10%  -31%
Haier (AMC) 600690 CH 13,6 12,9 11,4 8,3 7,3 6,1 2,4% 3,0% 33% -3% 0% -8%
Hisense (AMC) 921 HK 6,7 58 53 6,8 6,1 5,6 5,7% 78%  87% 1% 10%  -14%
Whirlpool (AMC) WHR US 9,8 9,2 8,3 57 4,3 5,1 4,0% 4,3%  3,9% 10% -3% -21%
Caterpillar (FMF) CAT US 13,1 13,1 12,3 14,9 11,1 9,8 2,5% 27%  3,0% -4% -16%  -13%
Epiroc (FMF) EPIA SS 22,5 21,7 20,5 21,9 18,2 15,2 2,0% 22%  2,4% 1% -19%  -17%
FLSmidth (FMF) FLS DC 13,2 12,0 11,2 6,5 5,0 4,4 2,5% 35%  4,6% -1% -3% -26%
Komatsu (FMF) 6301 JT 12,5 12,0 11,1 7,3 6,8 7,2 3,5% 39%  3,9% -3% -1% 11%
Sandvik (FMF) SAND SS 16,4 15,3 14,5 9,6 8,5 7,6 3,1% 33%  3,5% 0% -13%  -22%
Constellium (KTY) CSTMUS 28,0 11,7 8,3 5,6 4,9 4,2 1%  -15%  -19%
Kaiser (KTY) KALUUS 26,2 23,3 24,8 9,4 7,8 6,2 4,2% 47%  4,4% -2% -25%  -34%
Norsk Hydro (KTY) NHY NO 67,8 8,6 5,2 2,8 3,2 3,1 10,7% 94%  9,9% 7% -31% 2%
Alstom (NWG) ALO FP 13,8 20,1 15,4 8,6 6,7 5,3 1,6% 23% 32% -4% 6% -37%
Bombardier (NWG) BBD/B CN 79 6,0 4,6 0,0% 0,0% 0,0% -4% -35%  -39%
CAF (NWG) CAF SM 221 13,2 11,2 4,9 4,2 3,6 3,7% 41%  4,4% 0% -4% -18%
Stadler Rail (NWG) SRALLSW 254 19,2 17,4 9,3 7,7 6,6 3,6% 4,3%  53% -4% -15%  -23%
Talgo (NWG) TLGO SM 18,8 11,6 10,4 10,1 7,2 5,8 1,8% 28%  3,7% -5% 21%  -28%
JOST Werke (WLT) JSTGR 10,4 9,3 8,5 6,5 53 44 3,8% 42%  4,4% 0% 6% -20%

SAF Holland (WLT) SFQ GY 10,6 8,5 6,7 5,1 4,7 2,6 5,5% 7,2% 8,7% -1% -4% -38%
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DISCLAIMER

Trigon Dom Maklerski S.A. | ul. Mogilska 65 | 31-545 Krakéw | Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie XI Wydziat Gospodarczy KRS | NIP 676-10-44-221 | KRS 0000033118. Trigon Dom
Maklerski S.A. dziata pod nadzorem Komisji Nadzoru Finansowego. Niniejsze opracowanie ma charakter promocyjny i zostata przygotowana przez zespét analityczny Trigon Dom Maklerski S.A.
wytgcznie w celach informacyjnych i nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw "Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji stanowigcych
rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych, lub ich emitentéw lub wystawcéw (Dz. U. z 2005 r. Nr 206, poz. 1715). Przedstawione dane historyczne odnosza sie do przesziosci. Wyniki
osiggniete w przesziosci nie stanowig gwarancji ich osiggniecia w przysztosci. Trigon Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialno$ci za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego
opracowania ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych, nie gwarantuje takze doktadnosci ani kompletnosci opracowania, nie udziela réwniez zadnego zapewnienia, ze podane w
opracowaniu twierdzenia dotyczace przysztosci sprawdzg sig. Inwestowanie w instrumenty finansowe wigze si¢ z wysokim ryzykiem utraty czesci lub catosci zainwestowanych $rodkéw. Publikowanie,
rozpowszechnianie, kopiowanie lub wykorzystywanie w jakikolwiek inny sposéb w czesci lub catosci niniejszego opracowania wymaga uprzedniej pisemnej zgody Trigon Domu Maklerskiego S.A.
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