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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ORAZ POZOSTALYCH CALKOWITYCH DOCHODOW

Nota

Okres
zakonczony

31/12/2017
PLN’000

Auto Partner S.A.

Okres
zakonczony
31/12/2016

PLN’000

Przychody ze sprzedazy 5,6 919 238 705 406
Koszt wiasny sprzedazy 7 (691 574) (535 455)
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 227 664 169 951
Koszty sprzedazy i marketingu 7 (113 753) (85 699)
Koszty magazynowania (logistyki) 7 (57 555) (40 291)
Koszty zarzadu 7 (11 252) (7 785)
Pozostate zyski/straty netto 8 (697) (1 390)
Pozostate przychody operacyjne 324 430
Pozostate koszty operacyjne (505) (657)
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 44 226 34 559
Przychody finansowe 9 13576 18 138
Koszty finansowe 10 (8 778) (7 315)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 49 024 45 382
Podatek dochodowy 11 (10 156) (9 018)
Zysk (strata) netto 38 868 36 364
Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnos$ci zaniechane;j - -
ZYSK (STRATA) NETTO 38 868 36 364
Pozostate catkowite dochody netto - -
Pozostate catkowite dochody netto razem - -
SUMA CALKOWITYCH DOCHODOW 38 868 36 364
Zysk (strata) na akcje
(w zt na jedng akcje) 12
Z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej:

Zwykty 0,31 0,34

Rozwodniony 0,31 0,34
Z dziatalnosci kontynuowanej:

Zwykty 0,31 0,34

Rozwodniony 0,31 0,34
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Nota Stan na Stan na
31/12/2017 31/12/2016
PLN’000 PLN’000
AKTYWA
Aktywa trwate
Wartosci niematerialne i prawne 14 5361 5105
Rzeczowe aktywa trwate 13 50 600 34713
Inwestycje w jednostkach powigzanych 15 30513 29 652
Inwestycje wyceniane wg metody praw wiasnosci 15 110 110
Pozostate naleznosci dtugoterminowe 18 2171 1304
Pozostate dlugoterminowe aktywa finansowe 16 1141 -
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 11 - -
Aktywa trwate razem 89 896 70 884
Aktywa obrotowe
Zapasy 17 343 869 228 958
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 18 78 058 36 969
Pozostate aktywa finansowe 16 1 9
Biezace aktywa podatkowe 11 135 15
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 30 14 898 9 687
Aktywa obrotowe razem 436 961 275 638
Aktywa razem 526 857 346 522
KAPITAL WELASNY | ZOBOWIAZANIA
Kapitat wiasny
Wyemitowany kapitat akcyjny 19 12 945 11 700
Pozostate kapitaty 20 212 620 118 459
Zyski zatrzymane 20 38 868 36 364
Kapitat wlasny razem 264 433 166 523
Zobowigzania diugoterminowe
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 21 26 700 68 059
Zobowigzania z tyt. leasingu finansowego 24,25 16 039 10534
Zobowigzania z tyt. Swiadczen pracowniczych 26 197 133
Rezerwa na podatek odroczony 11 3912 2544
Zobowigzania diugoterminowe razem 46 848 81270
Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowigzania handlowe i pozostate zobowigzania 23 80 752 60 345
Krotkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 21 126 325 33027
Zobowigzania z tyt. leasingu finansowego 24,25 6611 3505
Pozostate zobowigzania finansowe 24 217 6
Biezgce zobowigzania podatkowe 11 52 -
Zobowigzania z tyt. Swiadczen pracowniczych 26 1135 1253
Rezerwy krétkoterminowe 22 484 593
Zobowigzania krotkoterminowe razem 215576 98 729
Zobowigzania razem 262 424 179 999
Kapitat wlasny i zobowigzania razem 526 857 346 522




SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

Wyemitowany
kapitat akcyjny

PLN’000

Kapitat z emisiji
warrantéw

PLN’000

Kapitat ze sprzedazy akcji
powyzej wartosci nominalnej

PLN’000

Zyski zatrzymane -
pozostate

PLN’000

PLN’000

Stan na 1 stycznia 2016 roku 9400 - 20 70 587 80 007
Zysk netto w okresie - - - 36 364 36 364
Pozostate catkowite dochody w okresie (netto) - - - -
Suma catkowitych dochodow - - - 36 364 36 364
Wyptata dywidendy - - - - -
Emisja akcji zwyktych 2300 - 47 090 - 49 390
Wycena kapitatu z emisji warrantow 762 - - 762
Stan na 31 grudnia 2016 roku 11 700 762 47 110 106 951 166 523
Zysk netto w okresie - - - 38 868 38 868
Pozostate catkowite dochody w okresie (netto) - - - - -
Suma catkowitych dochodow - - - 38 868 38 868
Wyptata dywidendy - - - - -
Emisja akcji zwyktych 1245 - 57 066 - 58 311
Wycena kapitatu z emisji warrantow - 731 - - 731
Stan na 31 grudnia 2017 roku 12 945 1493 104 176 145 819 264 433
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Auto Partner S.A.

Okres Okres
Nota zakonczony zakonczony
31/12/2017 31/12/2016
PLN’000 PLN’000

Przeplywy pienig¢zne z dzialalnosci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem za rok obrotowy 49 024 45 382
Korekty: (118 787) (73 707)
Amortyzacja 6 690 4892
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych (85) 38
Zyski (straty) z tytutu dziatalno$ci inwestycyjnej 1614 (17 582)
Koszty finansowe ujete w wyniku 7 068 6 994
Inne korekty - wycena kapitatu z emisji warrantéw 731 762
Inne korekty (12) (8)
Zwiekszenie / zmniejszenie stanu zapasow (114 911) (79 006)
Zwiekszenie / zmniejszenie salda naleznos$ci handlowych oraz pozostatych naleznosci (40 988) (3926)
Zwiekszenie / zmniejszenie salda zobowigzan handlowych oraz pozostatych zobowigzan 21 269 13 837
Zwiekszenie / zmniejszenie zobowigzan z tyt. Swiadczen pracowniczych oraz rezerw (163) 292
Srodki pienigzne z dzialalnosci operacyjnej (69 763) (28 325)
Zaptacony podatek dochodowy (8 856) (8 357)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (78 619) (36 682)

Przeptywy pienigezne z dziatalnosci inwestycyjnej

Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych (12 438) (5 284)
Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 42 135
Nabycie aktywéw finansowych (861) (160)
Wplywy z udziatu w zysku - -
Udzielone pozyczki (2924) -
Sptata udzielonych pozyczek 1782 -
Odsetki otrzymane 16 -
Whplywy z tyt. kontraktéw terminowych 107 2151
Wydatki z tyt. kontraktéw terminowych (1 470) (93)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (15 746) (3 251)

Przeplywy pienigezne z dziatalnosci finansowej
Wplywy z emisji akcji 58 377 50 600
Wydatki dotyczace emisji akcji (66) (1 251)
Otrzymane kredyty i pozyczki 53 956 1522
Sptaty kredytow i pozyczek (2 238) -
Ptatno$ci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego (5814) (3988)
Odsetki i prowizje zaptacone (6 393) (5 347)
Inne wplywy finansowe - porgczenia korporacyjne - 120
Inne wydatki finansowe - porgczenia korporacyjne (1752) (1 145)
Inne wplywy finansowe 3 547 -
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 99 617 40511
Przeplywy pieniezne netto razem 5252 578
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu sprawozdawczego 9 687 9144
Whplyw zmian kurséw walut na saldo Srodkéw pienieznych w walutach obcych (41) (35)
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu sprawozdawczego 30 14 898 9 687
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NOTY OBJASNIAJACE DO SRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1.  Informacje ogodine

1.1. Informacje o Spéice

Spétka Auto Partner S.A. zostata przeksztatcona ze spdtki z ograniczong odpowiedzialnoscig na podstawie uchwaty z dnia 30
lipca 2007 roku w kancelarii notarialnej w Tychach przez notariusza Dariusza Celinskiego Repertorium A nr 12065/2007.
Siedziba jednostki dominujgcej znajduje sie w Polsce pod adresem: 43-150 Bierun, ul. Ekonomiczna 20.

Spoétka jest zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym w Sadzie Rejonowym Katowice-Wschdéd, Wydziat VI
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000291327.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego, skfad organéw zarzadczych i nadzorujgcych jednostki jest
nastepujacy:

Zarzad:

Aleksander Gérecki - Prezes Zarzadu
Andrzej Manowski - Wiceprezes Zarzadu
Piotr Janta - Czionek Zarzadu
Michat Breguta - Czionek Zarzadu

Rada Nadzorcza:

Jarostaw Plisz - Przewodniczacy Rady
Katarzyna Goérecka - Czionek Rady

Bogumit Wozny - Czionek Rady

Bogumit Kaminski - Czionek Rady

Zygmunt Grajkowski - Czionek Rady
Prokurenci:

Grzegorz Lenda - Prokurent (prokura tgczna)

Biegly Rewident:
Deloitte Audyt Sp. z 0.0. Sp.k.

al. Jana Pawia Il 22
00-133 Warszawa

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2017 roku struktura akcjonariatu jednostki jest nastepujgca:

Kapitat akcyjny sktada sie z: ilos¢ akcji wartos¢ nominalna wartos¢ kapitatu

akcje na okaziciela serii A zwykite 1000 0,10 zt 100,00 zt
akcje na okaziciela serii B zwykte 111 110 0,10 z 11 111,00 zt
akcje na okaziciela serii C zwykile 160 386 0,10 zt 16 038,60 zt
akcje na okaziciela serii D zwykte 48 319 769 0,10 zt 4 831 976,90 zt
akcje na okaziciela serii E zwykte 39 964 295 0,10 zt 3996 429,50 zt
akcje na okaziciela serii F zwykte 4 444 440 0,10 zt 444 444,00 z
akcje na okaziciela serii G zwykte 999 000 0,10 zt 99 900,00 zt
akcje na okaziciela serii H zwykte 23 000 000 0,10 zt 2 300 000,00 zt
akcje na okaziciela serii | zwykle 900 000 0,10 zt 90 000,00 zt
akcje na okaziciela serii J zwykfe 9 400 000 0,10 zt 940 000,00 zt
akcje imienne serii J zwykle 2 150 000 0,10 zt 215 000,00 zt
Razem 129 450 000 12 945 000,00 zt

Czas trwania dziatalno$ci Spdéiki nie jest ograniczony.
Rokiem obrotowym Spotki jest rok kalendarzowy.

Podstawowym obszarem dziatalnosci Spotki jest organizacja dystrybuciji czesci zamiennych do samochodoéw bezposrednio od
producentéw do odbiorcéow koncowych. Spoétka jest importerem i dystrybutorem czesci do samochodéw osobowych i
dostawczych w obszarze rynku czesci zamiennych klasyfikowanych zgodnie z regulacjami prawnymi i dyrektywami Unii
Europejskiej GVO.

Akcje Auto Partner S.A. sg notowane na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. w systemie notowan ciggtych.



Auto Partner S.A.

1.2. Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w polskich ztotych (PLN). Polski zloty jest walutg funkcjonalng i
sprawozdawczg Spotki. Dane w sprawozdaniu finansowym zostaty wykazane w tysigcach ztotych, chyba ze w konkretnych
sytuacjach zostaty podane z wigksza doktadnoscia.

1.3. Zmiany polityki rachunkowosci

Zarzad Spotki w celu wiarygodnego i wiernego przedstawienia sytuacji finansowej oraz wynikéw finansowych Spoétki, dokonat
zmiany polityki rachunkowosci, polegajgcej na zmianie metody kalkulacji narzutu otrzymanych bonuséw obrotowych na zapas.

W roku zakonczonym 31 grudnia 2016 roku Spoétka stosowata uproszczong kalkulacje polegajacg na oszacowaniu wartosci
narzutu poprzez wyliczenie udziatu otrzymanych bonuséw w cato$ci zakupéw w okresie oraz proporcjonalnego odniesienia
otrzymanych bonuséw na zapas.

W biezgcym roku Spoétka dokonata bardziej szczegdtowej kalkulacji wartosci narzutu poprzez indywidualne odniesienie dla
kazdego kontrahenta wartosci otrzymanych bonuséw obrotowych do zrealizowanego w okresie obrotu oraz posiadanego
zapasu od danego kontrahenta.

Z uwagi na to, ze Spdtka w okresach poprzednich nie posiadata, jak réwniez aktualnie nie ma mozliwosci pozyskac za te
okresy niezbednych danych do kalkulacji narzutu bonuséw obrotowych na zapas indywidualnie dla poszczegdinych

kontrahentéw, Spétka postanowita o odstapieniu od retrospektywnego ujecia powyzszej zmiany i zmiana zostata wprowadzona
od 1 stycznia 2017 roku.

Wartos¢ korekty dotyczacej biezgcego okresu wynikajgca z powyzszej zmiany polityki rachunkowosci:

31 grudnia 2017

Wartos$¢ narzutu bonusu obrotowego na zapas wg starej metody -19 474
Wartos$¢ narzutu bonusu obrotowego na zapas wg nowej metody -16 289
Roéznica -3185
Wptyw na podatek odroczony -605

Woptyw zmian polityki rachunkowosci na poszczegdine pozycje sprawozdania finansowego:

wartos¢ pozycji wartos¢ pozycji wg

zmiana

wg starej polityki nowej polityki
Zapasy 340 683 -3186 343 869
Zyski zatrzymane 36 287 -2 581 38 868
Rezerwa na podatek odroczony 3307 -605 3912
Koszt wlasny sprzedazy -694 760 -3 186 -691 574
Podatek -9 551 -605 -10 156
Wynik finansowy netto 36 287 -2 581 38 868
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2. Nowe standardy i interpretacje

2.1. Oswiadczenie o zgodnosci z MSSF

Prezentowane sprawozdanie finansowe Spotki Auto Partner S.A. za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku oraz za analogiczny okres roku
ubiegtego zostato sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (MSSF), zatwierdzonymi przez Unig Europejska, opublikowanymi i
obowigzujgcymi na dzien 31 grudnia 2017.

2.2. Zmiany do istniejacych standardéw zastosowane po raz pierwszy w sprawozdaniu finansowym za 2017 rok

Nastepujace zmiany do istniejagcych standardéw oraz interpretacje wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) oraz
zatwierdzone do stosowania w UE wchodzg w zycie po raz pierwszy w sprawozdaniu finansowym za 2017 rok:

Zmiany do MSR 7 ,Sprawozdanie z przeptywoéw pienigznych” — Inicjatywa w odniesieniu do ujawnien — zatwierdzone w UE w dniu 6 listopada 2017 roku
(obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 12 ,,Podatek dochodowy” — Ujmowanie aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego od niezrealizowanych strat — zatwierdzone w
UE w dniu 6 listopada 2017 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie). Zmiany do
MSR 12 wyjasniaja sposob wykazywania aktywdw z tytutu odroczonego podatku w zwigzku z instrumentami dtuznymi wycenianymi w wartosci godziwej.

Zmiany do réznych standardéw ,,Poprawki do MSSF (cykl 2014-2016)” — dokonane zmiany w ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do
MSSF (MSSF 1, MSSF 12 oraz MSR 28) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa (zmiany do MSSF 12 obowigzujg w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie).

Wyzej wymienione zmiany do standardéw nie miaty istotnego wptywu na sprawozdania finansowe Spétki za 2017 rok.

2.3. Nowe standardy oraz zmiany do istniejacych standardéw, jakie zostaly juz wydane przez RMSR i zatwierdzone przez UE ale jeszcze nie weszly w
zycie

Zatwierdzajgc niniejsze sprawozdanie finansowe, nastgpujgce nowe standardy zostaty wydane przez RMSR i zatwierdzone do stosowania w UE przy czym nie
weszly jeszcze w zycie:

MSSF 9 ,,Instrumenty finansowe” - zostat wydany przez RMSR w dniu 24 lipca 2014 roku i jest standardem zastepujgcym MSR 39 ,Instrumenty finansowe —
ujmowanie i wycena”.

Klasyfikacja i wycena - MSSF 9 wprowadza nowe podejscie do klasyfikacji aktywow finansowych, ktéra uzalezniona jest od charakterystyki przeptywow
pienigznych oraz modelu biznesowego zwigzanymi z danymi aktywami. Takie jednolite podejscie oparte na zasadach zastepuje istniejgce wymagania oparte na
regutach zgodnie z MSR 39. Nowy model skutkuje réwniez ujednoliceniem modelu utraty warto$ci w stosunku do wszystkich instrumentéw finansowych.

Utrata wartosci - MSSF 9 wprowadza nowy model utraty warto$ci ustalanej w oparciu o oczekiwane straty, ktéry wymaga biezgcego uznawania oczekiwanych
strat kredytowych. W szczegoélnosci, nowy standard wymaga, aby jednostki ujimowaty oczekiwane strat kredytowe w momencie kiedy instrumenty finansowe sg
ujmowane po raz pierwszy oraz ujmowaty wszelkie oczekiwane straty z catego okresu zycia instrumentéw w szybszy niz dotychczas sposob.

Rachunkowos¢ zabezpieczen - MSSF 9 wprowadza zreformowany model rachunkowosci zabezpieczen, z rozszerzonymi wymaganiami ujawnien o
dziatalno$ci zarzadzania ryzykiem. Nowy model stanowi znaczgca zmiane rachunkowosci zabezpieczen, ktéra ma na celu dostosowanie zasad rachunkowosci
do praktycznej dziatalno$ci zarzgdzania ryzykiem.

Wiasne ryzyko kredytowe - MSSF 9 usuwa zmienno$¢ wyniku finansowego, powodowang przez zmiany ryzyka kredytowego zobowigzan wyznaczonych do
wyceny w warto$ci godziwej. Ta zmiana oznacza, ze zyski na zobowigzaniach spowodowane pogorszeniem wiasnego ryzyka kredytowego jednostki nie sg
ujmowane w rachunku zyskéw i strat.

MSSF 15 ,,Przychody z umoéw z klientami” zostat wydany przez RMSR w dniu 28 maja 2014 roku (z dniem 11 wrze$nia 2015 roku RMSR odroczyta date
wejscia w zycie MSSF 15 na 1 stycznia 2018 roku a z dniem 12 kwietnia 2016 roku RMSR doprecyzowata ten standard). Standard ten okresla, w jaki sposéb i
kiedy ujmuje sig przychody, jak i wymaga dostarczenia bardziej szczegétowych ujawnien. Standard zastepuje MSR 18 ,Przychody”, MSR 11 ,Umowy o ustuge
budowlang” oraz wiele interpretacji zwigzanych z ujmowaniem przychodéw. Standard ma zastosowanie do prawie wszystkich uméw z klientami (gtéwne wyjatki
dotyczg uméw leasingowych, instrumentéw finansowych oraz umoéw ubezpieczeniowych). Fundamentalng zasadg nowego standardu jest ujmowanie
przychoddéw w taki sposob, aby odzwierciedli¢ transfer towaréw lub ustug na rzecz klientéw oraz w takiej kwocie, ktére odzwierciedla wysoko$¢ wynagrodzenia
(tj. ptatnos¢), do ktérego spotka spodziewa sig uzyskac prawo w zamian za towary lub ustugi. Standard dostarcza réwniez wytyczne ujmowania transakcji, ktére
nie byly szczegétowo regulowane przez dotychczasowe standardy (np. przychody z ustug czy modyfikacje uméw) jak i dostarcza obszerniejsze wyjasnienia na
temat ujmowania umoéw wieloelementowych.

MSSF 16 ,,Leasing” zostat wydany przez RMSR w dniu 13 stycznia 2016 roku. Zgodnie z MSSF 16 leasingobiorca ujmuje prawo do uzytkowania sktadnika
aktywow oraz zobowigzanie z tytutu leasingu. Prawo do uzytkowania sktadnika aktywow jest traktowane podobnie jak inne aktywa niefinansowe i odpowiednio
amortyzowane. Zobowigzania z tytutu leasingu wycenia sie poczatkowo w wartosci biezacej optat leasingowych ptatnych w okresie leasingu, zdyskontowanej o
stope zawartg w leasingu, jezeli jej ustalenie nie jest trudne. Jezeli nie mozna fatwo okresli¢ tej stopy, leasingobiorca stosuje kraricowg stope procentowg. W
odniesieniu do klasyfikacji leasingu u leasingodawcéw, przeprowadza sig¢ jg tak samo jak zgodnie z MSR 17 — tj. jako leasing operacyjny lub finansowy. U
leasingodawcy leasing jest klasyfikowany jako leasing finansowy, jezeli nastgpuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka i pozytkéw z tytutu posiadania
odnos$nych aktywéw. W przeciwnym przypadku leasing jest klasyfikowany jako leasing operacyjny. W leasingu finansowym leasingodawca rozpoznaje
przychody finansowe przez okres leasingu, w oparciu o stala okresowg stope zwrotu na inwestycji netto. Leasingodawca ujmuje pfatnosci leasingu
operacyjnego w przychody liniowo lub w inny systematyczny sposéb, jesli lepiej odzwierciedla wzér otrzymywania korzysci z wykorzystania odno$nych aktywow,

Zmiany do MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe” - Zastosowanie MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” wraz z MSSF 4 ,Instrumenty ubezpieczeniowe” —
zatwierdzone w UE w dniu 3 listopada 2017 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie
lub w momencie zastosowania MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” po raz pierwszy),
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Zmiany do MSSF 15 ,,Przychody z uméw z klientami” — Wyjasnienia do MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” — zatwierdzone w UE w dniu 31
pazdziernika 2017 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sig 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie).

Zmiany do réznych standardéw ,,Poprawki do MSSF (cykl 2014-2016)” — dokonane zmiany w ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do
MSSF (MSSF 1, MSSF 12 oraz MSR 28) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa zmiany do MSSF 1 i MSR 28
obowigzujg w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sig 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie).

Spétka postanowita nie skorzysta¢ z mozliwosci wczesniejszego zastosowania powyzszych nowych standardéw oraz zmian do istniejgcych standardéw. Wedtug
szacunkéw Spotki, wyzej wymienione nowe standardy oraz zmiany do istniejacych standardéw nie miatyby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli
zostatyby zastosowane przez Spétke na dzien bilansowy.

Analiza Zarzadu oraz ocena wpltywu dokonana na dzien 31.12.2017 nowych lub zmienionych standardéw na stosowane przez Spoétke zasady rachunkowosci
oraz przyszite sprawozdania finansowe obejmowata w szczegoélnosci wptyw nowych standardéw MSSF9, 15 i 16, ktérych zastosowanie moze wywota¢ zmiany w
rachunkowosci i sprawozdawczosci Spotki.

MSSF 9 — Zarzad dokonat weryfikacji oraz oceny aktywoéw finansowych pod katem ich klasyfikacji zgodnie z wymogami MSSF 9, stwierdzajgc ze wiekszo$¢
aktywéw ujmowanych jako pozyczki i naleznosci bedzie nadal wyceniana wg zamortyzowanego kosztu a instrumenty pochodne jako aktywa finansowe
wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy. W zakresie wprowadzenia nowego modelu utraty wartosci instrumentéw dtuznych, na podstawie
dokonanych przez Zarzad wstepnych kalkulacji odpiséw na dzien 31 grudnia 2017 roku wg przyjetego modelu oczekiwanych strat Zarzad stwierdzit brak
istotnego wptywu na zyski zatrzymane na moment pierwszego zastosowania standardu. Zarzad wobec braku istotno$ci wstepnie oszacowanego wptywu MSSF
9 na rachunkowo$¢ oraz sprawozdawczo$¢ Spétki odstapit od ujawniania danych liczbowych w tym zakresie.

MSSF 15 — Zarzad w oparciu o przeprowadzong identyfikacje i analize transakcji, w stosunku do ktérych moga wystgpi¢ ewentualne réznice w zakresie
ujmowania przychodéw stwierdzit, ze wdrozenie standardu nie bedzie miato istotnego wptywu na wysoko$¢ przychodéw w sprawozdaniu finansowym za okres
rozpoczynajacy sie od 1 stycznia 2018. Zarzad wobec braku istotno$ci wstepnie oszacowanego wptywu MSSF 15 na rachunkowos$é¢ oraz sprawozdawczo$¢
Spotki odstapit od ujawniania danych liczbowych w tym zakresie. Zastosowanie powyzszego standardu w najwigkszym stopniu przetozy sie na zakres
dokonywanych ujawnien.

MSSF 16 — Zarzad Spotki dokonat wstepnej, ogolnej analizy uméw, ktdre spetniajg kryteria leasingu wg MSSF 16. Po zastosowaniu regulacji od 1 stycznia 2019
Zarzad spodziewa sig istotnego zwiekszenia wartosci aktywéw oraz zobowigzan z tytutu leasingu w sprawozdaniu z sytuacji finansowej i dotyczy to gtéwnie
zawartych uméw najmu nieruchomosci jak réwniez w rachunku zyskéw i strat przesuniecia czesci odsetkowej z dziatalno$ci operacyjnej w dziatalno$¢
finansowa. Zarzad jest nadal w trakcie dokonywania szczegétowej analizy zmian w tym zakresie.

2.4 Nowe standardy oraz zmiany do istniejacych standardéw wydane przez RMSR ale jeszcze niezatwierdzone do stosowania w UE

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie réznig sie obecnie w znaczacy sposéb od regulacji wydanych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych nowych standardéw, zmian do standardéw oraz nowej interpretaciji, ktére wedtug stanu na dzien publikacji
niniejszego sprawozdania nie zostaty jeszcze zatwierdzone do stosowania w UE (ponizsze daty wejscia w zycie odnosza sie do standardéw w wersji petnej):

MSSF 14 ,,Odroczone salda z regulowanej dziatalnosci” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sig 1 stycznia 2016 roku lub
po tej dacie) — Komisja Europejska postanowita nie rozpoczyna¢ procesu zatwierdzania tego tymczasowego standardu do stosowania na terenie UE do czasu
wydania ostatecznej wersji MSSF 14,

MSSF 17 ,,Umowy ubezpieczeniowe” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2021 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSSF 2 ,,Pfatnosci na bazie akcji” — Klasyfikacja oraz wycena ptatnosci na bazie akcji (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” - Charakterystyka opcji przedptaty z ujemng kompensata (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych
przedsiewzigciach” — Sprzedaz lub wniesienie aktywéw pomiedzy inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzigciem oraz
pdzniejsze zmiany (data wejscia w Zycie zmian zostata odroczona do momentu zakonczenia prac badawczych nad metoda praw wtasnosci),

Zmiany do MSR 19 ,$wiadczenia pracownicze” — Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie planu (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie), Zmiany wymagajg aby po zmianie planu zastosowa¢ zaktualizowane zatozenia do wyceny w celu
ustalenia biezgcych kosztéw ustug i odsetek netto za pozostatg cze$¢ okresu sprawozdawczego.

Zmiany do MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzigciach” - Diugoterminowe udzialy w jednostkach
stowarzyszonych i wspoélnych przedsiewzigciach (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie).

Zmiany do MSR 40 ,Nieruchomosci inwestycyjne” — Przeniesienia nieruchomosci inwestycyjnych (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

Zmiany do réznych standardéw ,,Poprawki do MSSF (cykl 2015-2017)” — dokonane zmiany w ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do
MSSF (MSSF 3, MSSF 11, MSR 12 oraz MSR 23) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa (obowigzujg w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

Interpretacja KIMSF 22 ,,Transakcje w walutach obcych i ptatnosci zaliczkowe” (obowigzujgca w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sig 1
stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

Interpretacja KIMSF 23 ,,Niepewnos¢ w zakresie rozliczania podatku dochodowego” (obowigzujgca w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie).

Wedtug szacunkéw Spotki, wyzej wymienione nowe standardy, zmiany do istniejacych standardéw oraz interpretacja nie miatyby istotnego wplywu na
sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez Spétke na dzien bilansowy.
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Nadal poza regulacjami zatwierdzonymi przez UE pozostaje rachunkowos$¢ zabezpieczen portfela aktywoéw i zobowigzan finansowych, ktérych zasady nie
zostaly zatwierdzone do stosowania w UE.

Weditug szacunkéw Spétki, zastosowanie rachunkowosci zabezpieczen portfela aktywéw lub zobowigzan finansowych wedlug MSR 39 ,Instrumenty
finansowe: ujmowanie i wycena” nie miatoby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby przyjete do stosowania na dzien bilansowy.

2.5. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego nie istniejg zadne okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez Spétke.

2.6. Istotne oceny i oszacowania

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnego z MSSF UE wymaga od Zarzadu Spoétki uzycia ocen i szacunkoéw, ktére majg wptyw na zastosowane

zasady rachunkowosci oraz wykazywane aktywa, pasywa, przychody oraz koszty. Oceny i szacunki sg weryfikowane na biezaco. Zmiany szacunkéw sg
uwzgledniane w wyniku okresu, w ktérym nastgpita zmiana. Szczegétowy opis ocen i warto$ci szacunkowych przedstawiono w nocie 4

2.7. Sezonowos¢

Sprzedaz czesci zamiennych oraz akcesoriow do pojazdéow samochodowych, stanowigca podstawowg dziatalno$¢ Spotki wykazuje wahania sezonowe w
trakcie roku. Wyzsza sprzedaz wystepuje w trakcie Il i Ill kwartatu roku, podczas gdy w trakcie IV oraz | kwartatu sprzedaz ulega obnizeniu.

Wyzsza sprzedaz powoduje wigksze zapotrzebowanie na zatowarowanie punktéw sprzedazy co skutkuje sezonowym wzrostem zobowigzan w kwartale 11 i lIl.
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3. Stosowane zasady rachunkowosci

3.1. Kontynuacja dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalno$ci w dajacej sig przewidzie¢ przysztosci. Na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego nie istniejg zadne okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez Spétke.

3.2. Podstawa wyceny

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z koncepcjg kosztu historycznego, za wyjatkiem instrumentéw finansowych wycenianych w
wartosci godziwej przez wynik finansowy, ktére zostaty wycenione w wartosci godziwe;.

Koszt historyczny ustalany jest co do zasady na bazie warto$ci godziwej dokonanej zaptaty za dobra lub ustugi.

Za warto$¢ godziwg uznaje sie cene, ktérg mozna uzyskac przy sprzedazy sktadnika aktywéw lub zaptacong w celu przeniesienia zobowigzania w
zwyczajowej transakcji w gtéwnym (lub najkorzystniejszym) rynku w dniu wyceny i na obecnych warunkach rynkowych, niezaleznie od tego, czy cena
jest bezposrednio obserwowalna czy oszacowana przy uzyciu innej techniki wyceny. W wycenie do wartosci godziwej sktadnika aktywow lub
zobowigzania, Spétka bierze pod uwage wiasciwosci danego sktadnika aktywow lub zobowigzan, jezeli uczestnicy rynku biorg te cechy pod uwage
przy wycenie aktywow lub zobowigzan na dziehn wyceny. Warto$¢ godziwg dla celéw wyceny i / lub ujawniania informacji w sprawozdaniu finansowym
Spotki ustala sie na w/w podstawie, z wyjatkiem transakcji ptatnosci w formie akcji, ktore sg objete zakresem MSSF 2, transakcji leasingowych, ktére
sg objete zakresem MSR 17 jak i wycen, ktére majg pewne podobienstwa do wartosci godziwej, ale nie sg warto$ciami godziwymi takie jak cena
sprzedazy netto zgodnie z MSR 2 czy warto$¢ uzytkowa zgodnie z MSR 36.

Ponadto, dla celéw sprawozdawczosci finansowej, wyceny w warto$ci godziwej sg skategoryzowane wedtug trzech pozioméw w zaleznosci od
stopnia, w jakim dane wsadowe do pomiaréw wartosci godziwej sg obserwowalne i od znaczenia danych wsadowych do wyceny w warto$ci godziwej
jako catosci. Poziomy te ksztattujg sie w nastepujacy sposéb:

* Poziom 1: danymi wsadowymi sg ceny notowane (nieskorygowane) z aktywnych rynkéw dla identycznych aktywoéw lub zobowigzan, do ktérych
jednostka ma dostep w dniu wyceny.

¢ Poziom 2: danymi wsadowymi sg dane inne niz ceny notowane zaliczane do Poziomu 1, ktére sg obserwowalne dla sktadnika aktywéw lub
zobowigzan, bezposrednio lub posrednio.

* Poziom 3: danym wsadowymi sg nieobserwowalne dane do wyceny sktadnika aktywéw lub zobowigzan.

Najwazniejsze zasady rachunkowos$ci stosowane przez Spétke przedstawione zostaty ponizej.

3.3 Aktywa trwate przeznaczone do zbycia

Aktywa trwate Spétki do zbycia klasyfikuje sig¢ jako przeznaczone do zbycia, jesli ich warto$¢ bilansowa zostanie odzyskana raczej w wyniku
transakcji zbycia niz w wyniku ich dalszego uzytkowania. Warunek ten uznaje sie za spetniony wytacznie wéwczas, gdy wystgpienie transakcji zbycia
jest bardzo prawdopodobne, a sktadnik aktywéw (lub grupa do zbycia) jest dostepny do natychmiastowego zbycia w swoim obecnym stanie (zgodnie
z ogolnie przyjetymi warunkami handlowymi). Klasyfikacja sktadnika aktywow jako przeznaczonego do zbycia zaktada zamiar kierownictwa spétki do
dokonania transakcji zbycia w ciggu roku od momentu zmiany klasyfikacji.

Aktywa trwate (i grupy do zbycia) sklasyfikowane jako przeznaczone do zbycia wycenia sie po nizszej sposréd dwoch wartosci: pierwotnej wartosci
bilansowej lub warto$ci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane ze sprzedaza.

Spotka w momencie zaklasyfikowania aktywa trwatego jako przeznaczonego do zbycia zaprzestaje jego amortyzacji .

3.4 Ujmowanie przychodow
Przychody ujmowane sg w wartosci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej, po pomniejszeniu o przewidywane rabaty, zwroty klientéw i podobne
pomniejszenia, w tym podatek od towardw i ustug VAT oraz inne podatki zwigzane ze sprzedaza, za wyjgtkiem podatku akcyzowego.

3.41 Sprzedaz towarow
Przychody ze sprzedazy towaréw ujmowane sg w momencie, kiedy towary zostaty wydane z magazynu, a wszelkie prawa do tego towaru zostaty
przekazane oraz po spetnieniu wszystkich nastepujgcych warunkéw:

. przeniesienia ze Spotki na nabywce znaczacego ryzyka i korzysci wynikajgcych z prawa wiasnosci towaréw;

. Spétka przestaje by¢ trwale zaangazowana w zarzgdzanie sprzedanymi towarami oraz nie sprawuje nad nimi efektywnej
kontroli;

. mozliwosci dokonania wiarygodnej wyceny kwoty przychodoéw;

. wystgpienia prawdopodobienstwa, ze jednostka otrzyma korzysci ekonomiczne zwigzane z transakcjg; oraz

. mozliwosci wiarygodnej wyceny kosztéw poniesionych lub przewidywanych w zwigzku z transakcjg.

Przychody wykazuje sie w wartosci netto, bez podatku VAT, z uwzglednieniem udzielonych rabatéw oraz pomniejszone o zwroty towaréw przez
klientow.

3.4.2  Swiadczenie ustug
Przychody ze $wiadczenia ustug ujmowane sg w momencie wykonania ustugi.

3.4.3 Przychody z tytutu odsetek i dywidend
Przychody z dywidendy ujmowane sg w chwili ustanowienia prawa udziatowca do jej otrzymania (pod warunkiem, ze zachodzi prawdopodobienstwo
uzyskania przez Spoétke korzysci ekonomicznych oraz ze da sie wiarygodnie wyceni¢ wysoko$¢ przychodu).

Przychody z odsetek ujmowane sg gdy uprawdopodobnione jest ich otrzymanie a wysoko$¢ moze by¢ okreslona w wiarygodny sposéb.
35 Leasing

Leasing klasyfikuje sie jako leasing finansowy, gdy w ramach zawartej umowy zasadniczo cate potencjalne korzysci oraz ryzyko wynikajgce z
posiadania przedmiotu leasingu przenoszone jest na leasingobiorce. Wszelkie pozostate rodzaje leasingu traktowane sg jako leasing operacyjny.

13



Auto Partner S.A.

3.5.1 Spoétka jako leasingobiorca

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego traktuje sie jak aktywa Spotki i wycenia w ich warto$ci godziwej w momencie ich
nabycia, nie wyzszej jednak niz warto$¢ biezgca minimalnych optat leasingowych. Powstajgce z tego tytutu zobowigzanie wobec leasingodawcy jest
prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji zobowigzan z tytutu leasingu finansowego.

Ptatnosci leasingowe dzielone sg na cze$¢ odsetkowg i zmniejszenie zobowigzania z tytutu leasingu. Koszty finansowe odnosi sie bezposrednio do
rachunku zyskéw i strat, chyba ze mozna je bezposrednio przyporzadkowa¢ do odpowiednich aktywéw — wéwczas sg one kapitalizowane zgodnie z
zasadami rachunkowosci Spotki dotyczacymi kosztéw finansowania zewnetrznego, przedstawionymi ponizej w nocie 3.7 Ptatnosci warunkowe z
tytutu leasingu ujmuje sie w kosztach w okresie ich ponoszenia.

Umowy dzierzawy i leasingu, ktérych cate ryzyko i pozytki wynikajace z tytutu posiadania aktywéw dotyczg leasingodawcy sg wykazywane jako
umowy leasingu operacyjnego i odnoszone liniowo w kosztach.

3.5.2 Jednostka jako leasingodawca

Kwoty nalezne z tytutu leasingu finansowego wykazuje sie w pozycji naleznos$ci, w warto$ci netto inwestycji jednostki w leasing. Przychody z tytutu
leasingu finansowego alokuje sie do odpowiednich okreséw odzwierciedlajgc stata, okresowg stope zwrotu z wartosci netto inwestycji jednostki
naleznej z tytutu leasingu.

3.6 Waluty obce

Transakcje przeprowadzane w walucie innej niz waluta funkcjonalna (waluty obce) wykazuje sig po kursie waluty obowigzujgcym z dnia
poprzedzajgcego dzien transakcji, przy czym kurs ten nie odbiega istotnie od kursu na dzien transakcji. Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania
pienigzne denominowane w walutach obcych sg przeliczane weditug $redniego kursu danej waluty ogtaszanego przez NBP na ten dzien.
Niepieniezne pozycje wyceniane w wartosci godziwej i denominowane w walutach obcych wycenia sie po kursie obowigzujgcym w dniu ustalenia
wartosci godziwej. Pozycje niepienigzne wyceniane sg wedtug kosztu historycznego.

Réznice kursowe powstajgce na skutek rozliczenia transakcji oraz wyceny na dzien sprawozdawczy pienigznych aktywéw i zobowigzan, ujmowane
sg w zysku lub stracie biezacego okresu, przy czym réznice kursowe powstajace w zwigzku z rozliczeniem zobowigzan i naleznosci handlowych
ujete zostaty w pozostatych zyskach/stratach netto w ramach dziatalnos$ci operacyjne;j.

3.7 Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnegtrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem sktadnikdw majatku wymagajacych dtuzszego czasu w
celu doprowadzenia ich do uzytkowania, zalicza sie do kosztéw wytworzenia takich aktywéw az do momentu, w ktérym aktywa te sg zasadniczo
gotowe do zamierzonego uzytkowania lub sprzedazy.

Wszelkie pozostate koszty finansowania zewngtrznego sg odnoszone bezposrednio na wynik w okresie, w ktérym zostaty poniesione.

3.8 Koszty swiadczen pracowniczych oraz z tytutu rozwigzania uméw

3.8.1 Koszty Swiadczen emerytalnych i z tytutu rozwigzania umoéw

Spétka ujmuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej zobowigzanie z tytutu wyptaty $wiadczen emerytalnych w wysokos$ci wartosci biezacej
zobowigzania na dzien bilansowy, z uwzglednieniem zyskoéw i strat aktuarialnych. Wysoko$¢ zobowigzania z tytutu powyzszych swiadczen wyliczana
jest przez niezalezng firme doradztwa aktuarialnego metodg prognozowanych $wiadczen jednostkowych (ang. Projected Unit Credit Method).

Rezerwy obliczane sg metodg indywidualna, dla kazdego pracownika osobno. Podstawg do obliczenia rezerwy dla pracownika jest przewidywana
kwota danego $wiadczenia, jakg Spoétka zobowiagzuje sie wyptaci¢ na podstawie odpowiednich przepiséw prawa.

Prognozowana kwota $wiadczenia jest obliczana z uwzglednieniem m.in. przewidywanej kwoty podstawy wymiaru tego $wiadczenia,
przewidywanego wzrostu podstawy wymiaru $wiadczenia do momentu nabycia przez danego pracownika prawa do tego $wiadczenia oraz
wspotczynnika procentowego uzaleznionego od stazu pracy danego pracownika.

Obliczona kwota jest dyskontowana aktuarialnie na dzien bilansowy a nastepnie pomniejszana o zdyskontowane aktuarialnie na ten sam dzien kwoty
rocznych odpiséw na rezerwe, jakich Spétka dokonuje na powiekszenie rezerwy danego pracownika. Dyskonto aktuarialne oznacza iloczyn dyskonta
finansowego i prawdopodobienstwa dotrwania danego pracownika jako pracownika Spotki do momentu otrzymania $wiadczenia. Stopa dyskonta
finansowego odpowiada rynkowej stopie zwrotu z dlugoterminowych obligacji skarbowych na moment wykonywania wyceny.

Prawdopodobienstwo, o ktérym mowa powyzej jest ustalane w oparciu o metode ryzyk wspétzawodniczgcych (ang. Multiple Decrement Model), przy
czym uwzglednia si¢ mozliwo$¢ zwolnienia sie z pracy przez pracownika, ryzyko catkowitej niezdolnosci do pracy i ryzyko $mierci.

Mozliwo$¢ zwolnienia sie z pracy przez pracownika jest okreslana z zastosowaniem rozktadu prawdopodobienstwa oraz z uwzglednieniem danych
statystycznych Spétki. Ryzyko catkowitej niezdolnos$ci do pracy oraz ryzyko $mierci pracownika sg ustalane z wykorzystaniem danych statystycznych.

Zyski i straty aktuarialne powigekszajg lub zmniejszajg pozostate catkowite dochody ($wiadczenia emerytalne) lub koszty (pozostate dtugoterminowe
$wiadczenia) w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w okresie, w ktérym powstaty.

Koszty przesztego zatrudnienia powstate w wyniku zmiany programu ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw od razu.

Zobowigzanie ze $wiadczen z tytutu rozwigzan stosunku pracy jest poczatkowo rozpoznawane w momencie kiedy, jednostka nie moze juz wycofaé
sie z odpraw oraz gdy jednostka ujmuje wszelkie zwigzane z nimi koszty restrukturyzaciji.
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3.8.2. Krotkoterminowe i inne diugoterminowe $wiadczenia pracownicze
Zobowigzania z tytutu $wiadczen dla pracownikéw z tytutu wynagrodzen, urlopéw wypoczynkowych i zwolnien lekarskich sg ujmowane w okresie, w
ktéorym dane ustugi zostaty wykonane w wartosci niezdyskontowanych spodziewanych swiadczen, jakie majg by¢ wyptacone w zamian za te prace.

Ujete zobowigzania z tytutu innych dlugoterminowych $wiadczen pracowniczych wyceniane sg w warto$ci szacowanych przysztych wyptywéw
$rodkéw pienieznych, ktore majg by¢ wykonane przez Spétke w odniesieniu do ustug $wiadczonych przez pracownikéw do dnia sprawozdawczego.

3.9 Platnosci na bazie akcji realizowane przez Spoétke

Ptatnosci na bazie akcji rozliczane w instrumentach kapitatowych na rzecz pracownikéw i innych oséb $wiadczacych podobne ustugi wycenia sie w
wartosci godziwej instrumentéw kapitatowych na dzien ich przyznania. Szczegéty dotyczace okreslania wartosci godziwej ptatnosci na bazie akcji
rozliczane w instrumentach kapitatowych znajdujg sie w nocie 28.

Warto$¢ godziwg ptatnosci na bazie akcji rozliczanych w instrumentach kapitatowych okreslong w dniu ich przyznania odnosi sie w koszty metodg
liniowg w okresie nabywania uprawnien, na podstawie oszacowan Spétki co do instrumentéw kapitatowych, do ktérych ostatecznie zostang nabyte
prawa, drugostronnie zwigkszajac kapitat. Na kazdy dzien bilansowy Spétka weryfikuje oszacowania dotyczace liczby instrumentéw kapitatowych
przewidywanych do przyznania. Ewentualny wptyw weryfikacji pierwotnych oszacowan ujmuje sie w rachunku zyskoéw i strat przez pozostaty okres
przyznania, z odpowiednig korektg kapitatu rezerwowego na $wiadczenia pracownicze rozliczane w instrumentach kapitatowych.

Transakcje z innymi stronami dotyczace ptatnosci realizowanych na bazie akcji i rozliczanych instrumentami kapitatowymi wycenia sie w wartosci
godziwej otrzymanych towaréw lub ustug poza przypadkami, w ktérych wartosci tej nie da sie wiarygodnie wyceni¢. W takiej sytuacji podstawg
wyceny jest warto$¢ godziwa przyznanych instrumentéw kapitatowych wyceniona na dzien otrzymania przez jednostke towaréw lub ustug od
kontrahenta.

W przypadku pfatnosci na bazie akcji rozliczanych $rodkami pienigznymi ujmuje sie zobowigzanie o wartosci proporcjonalnej do udziatu w wartosci
otrzymanych towaréw lub ustug. Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego (do momentu, gdy zobowigzanie zostanie uregulowane), a takze na
dzien rozliczenia, wycenia sie warto$¢ godziwg zobowigzania, z odniesieniem wszelkich zmian warto$ci godziwej na wynik roku.

3.10 Podatek
Podatek dochodowy jednostki obejmuje podatek biezacy do zaptaty oraz podatek odroczony.

3.10.1 Podatek biezacy

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego okresu sprawozdawczego. Zysk
(strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku (straty) netto w zwigzku z wytgczeniem przychoddéw przejsciowo niepodlegajgcych opodatkowaniu
i kosztéow przejsciowo niestanowigcych kosztéw uzyskania przychodéw oraz pozycji kosztow i przychodéw, ktére nigdy nie bedg podlegaty
opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym.

3.10.2 Podatek odroczony

Podatek odroczony ujmuije sie od réznic przejsciowych miedzy wartoscig bilansowg sktadnikow aktywdw i zobowigzan w sprawozdaniu finansowym a
odpowiadajgcg im podstawg opodatkowania stosowang do obliczania wysokosci zysku opodatkowanego, a takze od nierozliczonych strat
podatkowych oraz niewykorzystanych ulg podatkowych. Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego ujmuije sie zasadniczo dla wszystkich dodatnich
réznic przejsciowych. Sktadnik aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic
przejsciowych do wysokosci, do ktérej jest prawdopodobne, iz zostanie osiggnigty dochéd do opodatkowania, ktéry pozwoli na potracenie tych réznic
przejsciowych. Tego rodzaju aktywow i zobowigzan z tytutu odroczonego podatku dochodowego nie ujmuije sie, jezeli réznice przej$ciowe wynikajg z
wartosci firmy lub z poczatkowego ujecia (poza potgczeniem jednostek) innych aktywoéw i zobowigzan w transakcji, ktéra nie wptywa na zysk
podatkowy ani ksiggowy.

Ujmuje sie rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego od dodatnich réznic przejsciowych wynikajgcych z inwestycji w jednostkach
zaleznych i stowarzyszonych oraz udziatbw we wspolnych przedsigwzigciach, chyba ze Spoétka jest w stanie kontrolowa¢ odwrdcenie réznicy
przejéciowe;j i jest prawdopodobne, ze réznice przej$ciowe nie ulegng odwrdceniu w dajgcej sie przewidzieé przysztosci. Aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego wynikajgce z ujemnych réznic przejsciowych zwigzanych z takimi inwestycjami i udziatami sg ujmowane tylko do tego stopnia,
ze jest prawdopodobne, ze bedg wystarczajgce zyski podlegajgce opodatkowaniu, na podstawie ktérych bedzie mozna wykorzysta¢ korzysci
podatkowe wynikajgce z réznic przejsciowych oraz ze oczekuje sie, iz réznice przejsciowe ulegng odwrdceniu w dajgcej sie przewidzieé przysztosci.

Wartos$¢ sktadnikéw aktywéw z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy, a w przypadku gdy spodziewane przyszte
zyski podatkowe nie bedg wystarczajgce dla realizacji sktadnika aktywdw lub jego czesci, nastepuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére bedg obowigzywa¢ w momencie, gdy pozycja aktywéw zostanie
zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne. Wycena rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego i aktywoéw z tytutu odroczonego
podatku dochodowego odzwierciedla skutki podatkowe, ktére nastgpig odpowiednio do przewidywanego przez Spétke sposobu realizacji lub
rozliczenia na dzien bilansowy warto$ci bilansowych aktywoéw i zobowigzan.

3.10.3 Podatek biezacy i odroczony za biezacy okres

Podatek biezacy i odroczony ujmuje sie w wynik, z wyjatkiem przypadkéw dotyczacych pozycji ujmowanych w pozostatych catkowitych dochodach
lub bezposrednio w kapitale witasnym. W takiej sytuacji podatek biezacy i odroczony ujmuje si¢ réwniez odpowiednio w pozostatych catkowitych
dochodach lub w kapitale wtasnym. Jezeli podatek biezgcy lub odroczony wynika z poczatkowego rozliczenia potgczenia jednostek gospodarczych,
efekt podatkowy uwzglednia sie w dalszych rozliczeniach tego potgczenia.

3.11 Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate obejmujg $rodki trwate wtasne, inwestycje w obcych $rodkach trwatych, $rodki trwate w budowie oraz $rodki trwate obce,
ktore uzytkowane sg na podstawie uméw dzierzawy i leasingu (gdy warunki umowy przenoszg zasadniczo korzysci i ryzyko z ich posiadania),
wykorzystywane w dziatalnosci Spoéiki, a ich przewidywany okres uzytkowania przekracza jeden rok.
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Rzeczowe aktywa trwate wyceniane sg po cenie nabycia lub koszcie wytworzenia, pomniejszonych o skumulowane odpisy amortyzacyjne oraz
odpisy z tytutu utraty wartosci. Cena nabycia lub koszt wytworzenia obejmuje koszty, ktére sg bezposrednio zwigzane z nabyciem lub wytworzeniem
rzeczowych aktywéw trwatych, w tym skapitalizowane koszty finansowania zewnetrznego, ktére naliczone zostaly do momentu przyjecia $rodka
trwatego do uzytkowania. Koszty biezgcego utrzymania rzeczowych aktywéw trwatych uwzgledniane sg w zysku lub stracie biezgcego okresu.

Na cene nabycia lub koszt wytworzenia rzeczowych aktywéw trwatych sktada sig cena zakupu, w przypadku importu powigkszona o obcigzenia o
charakterze publicznoprawnym, uwzgledniajgca udzielone rabaty oraz wszystkie koszty, ktére mozna bezposrednio przyporzadkowaé, poniesione w
celu doprowadzenia sktadnika aktywéw do stanu nadajacego sie do jego uzytkowania. Warto$¢ poczatkowa rzeczowych aktywéw trwatych podlega
podwyzszeniu o warto$¢ naktadéw poniesionych na ich ulepszenie.

Srodki trwate w okresie ich montazu badz budowy, ktére na dzien bilansowy nie zostaly dostosowane do miejsca i warunkéw potrzebnych do
rozpoczecia jego funkcjonowania zgodnie z zamierzeniami kierownictwa ujmowane sg jako srodki trwate w budowie. Amortyzacja dotyczgca tych
aktywdw trwatych rozpoczyna si¢ w miesigcu nastgpujgcym po miesigcu przyjecia ich do uzytkowania, zgodnie z zasadami dotyczacymi pozostatych
aktywow trwatych Spotki.

Rzeczowe aktywa trwate podlegajg amortyzacji. Amortyzacja rozpoczyna si¢ w miesigcu nastepujgcym po miesigcu przyjecia sktadnika aktywéw do
uzytkowania. Grunty nie podlegajg amortyzacji.

Ujmuje sie amortyzacje w taki sposéb, aby dokona¢ odpisu kosztu sktadnika aktywéw (innych niz grunty oraz $rodki trwate w budowie) do wartosci
rezydualnej przy uzyciu metody liniowej. Szacowane okresy uzytkowania, wartosci rezydualne oraz metody amortyzacji sg weryfikowane na koniec
kazdego okresu sprawozdawczego (z prospektywnym zastosowaniem wszelkich zmiany w szacunkach).

Stawki amortyzacyjne ustalane sg z uwzglednieniem okresu uzytecznosci rzeczowych aktywoéw trwatych i odzwierciedlajg faktyczne ich zuzycie.
Ustalone odpisy dokonywane sg metodg liniowg wg nastgpujacych stawek:

grunty - nie podlegajg amortyzacji

budynki i lokale oraz spétdzielcze prawo do lokalu uzytkowego i spotdzielcze wiasnosciowe prawo do lokalu mieszkalnego - 2,5% - 10%
obiekty inzynierii Igdowej i wodnej - 2,5% - 10%

kotly i maszyny energetyczne - 2,5% - 10%

maszyny, urzadzenia i aparaty ogélnego zastosowania - 10% - 25%

urzgdzenia techniczne - 10% - 30%

$rodki transportu - 10% - 40%

narzedzia, przyrzady, ruchomosci i wyposazenie, gdzie indziej niesklasyfikowane - 5% - 30%

Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego amortyzuje sie¢ przez okres ich przewidywanego uzytkowania ekonomicznego na
takich samych zasadach jak aktywa wiasne. W sytuacji, gdy nie ma wystarczajgcej pewnosci, ze wtasnos¢ zostanie przeniesiona na koniec okresu
leasingu, aktywa sg amortyzowane przez krétszy z dwdch okreséw: przez okres leasingu lub ich ekonomicznej uzytecznosci.

Sktadnik rzeczowych aktywéw trwatych usuwa sie z bilansu na moment zbycia lub gdy oczekuje sig iz nie uzyska sie korzysci ekonomicznych z
uzytkowania sktadnika aktywéw. Wszelkie zyski lub straty wynikajgce ze zbycia lub wycofania z uzytkowania sktadnikéw rzeczowych aktywéw
trwatych sg ujmowane w wyniku okresu, w ktérym dane sktadniki aktywéw zostaty usuniete z bilansu (obliczone jako réznice miedzy wptywem ze
sprzedazy a wartoscig bilansowg tego sktadnika).

Rzeczowe aktywa trwate w okresie ich budowy, montazu lub ulepszenia juz istniejgcego $rodka trwatego, uwzgledniane sg w $rodkach trwatych w
budowie. Warto$¢ srodkéw trwatych w budowie pomniejsza sie o odpisy aktualizujgce w wypadku wystgpienia okolicznosci wskazujgcych na trwatg
utrate ich wartosci.

3.12 Aktywa niematerialne

3.12.1 Nabyte aktywa niematerialne

Nabyte aktywa niematerialne o okreslonym okresie ekonomicznej uzyteczno$ci wykazuje sie wedlug kosztu pomniejszonego o umorzenie i
skumulowang utrate wartosci. Amortyzacje ujmuje sie liniowo w szacowanym okresie ekonomicznej uzytecznosci. Oszacowany okres ekonomicznej
uzytecznosci i metoda amortyzacji podlegajg weryfikacji na koniec kazdego okresu sprawozdawczego, a skutki zmian szacunkéw rozlicza sie
prospektywnie. Nabyte aktywa niematerialne o nieokreslonym okresie ekonomicznej uzytecznosci wykazuje sie wedtug kosztu pomniejszonym o
skumulowang utrate wartosci.

Spotka posiada w aktywach niematerialnych gtéwnie licencje na programy komputerowe, ktére wycenia w wysokosci kosztéw poniesionych na ich
nabycie oraz doprowadzenie do stanu umozliwiajgcego ich uzytkowanie. Koszty zwigzane z utrzymaniem programéw komputerowych (utrzymanie
serwisowe, aktualizacje i modyfikacje) sa ujmowane w kosztach okresu, w ktérym sg ponoszone, chyba, ze dotyczg dluzszego okresu, wéwczas
rozliczane sg proporcjonalnie poprzez rozliczenie miedzyokresowe kosztow.

3.12.2 Zaprzestanie ujmowania aktywéw niematerialnych

Zaprzestaje si¢ ujmowania skfadnika aktywéw niematerialnych po zbyciu lub w przypadku, kiedy jego dalsze uzycie lub zbycie nie przyniesie
jednostce korzysci ekonomicznych. Zyski lub straty wynikajgce z usuwania sktadnika aktywéw niematerialnych z bilansu (obliczone jako réznice
miedzy wptywem ze sprzedazy a wartoscig bilansowg tego sktadnika) ujmuje sie w wynik okresu, w ktérym nastgpito usunigcie.

3.13 Utrata wartosci rzeczowych aktywow trwatych i aktywéw niematerialnych oprécz wartosci firmy

Na kazdy dzien bilansowy Spétka dokonuje przegladu wartosci bilansowych posiadanego majgtku trwatego i aktywoéw niematerialnych w celu
stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujgce na utrate ich wartosci. Jezeli stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest warto$¢
odzyskiwalna danego skfadnika aktywéw, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. W sytuacji, gdy nie jest mozliwe oszacowanie wartosci
odzyskiwalnej sktadnika aktywow, przeprowadza si¢ analize wartosci odzyskiwalnej dla Spétki aktywdw generujacych przeptywy pieniezne, do ktorej
nalezy dany sktadnik aktywéw.

W przypadku aktywéw niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz jeszcze nieprzyjetych do uzytkowania, test utraty wartosci
przeprowadzany jest corocznie oraz dodatkowo wtedy, gdy wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwo$¢ wystapienia utraty wartosci.

Warto$¢ odzyskiwalna ustalana jest jako wyzsza sposrdéd dwoch wartosci: warto$¢ godziwa pomniejszona o koszty sprzedazy lub warto$¢ uzytkowa.
Ta ostatnia warto$¢ odpowiada warto$ci biezgcej szacunku przysztych przeptywow pienigznych zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta przed
opodatkowaniem uwzgledniajgcej aktualng rynkowg warto$é pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla danego sktadnika aktywdw.
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Jezeli warto$¢ odzyskiwalna jest nizsza od warto$ci bilansowej skiadnika aktywéw (lub jednostki generujacej przeptywy pieniezne), warto$é
bilansowg tego sktadnika lub jednostki pomniejsza sie do wartosci odzyskiwalnej. Strate z tytutu utraty warto$ci ujmuje sie niezwtocznie jako koszt
okresu, w ktérym wystgpita.

Jesli strata z tytutu utraty wartosci ulega nastepnie odwrdceniu, warto$¢ netto sktadnika aktywéw (lub jednostki generujgcej przeptywy pieniezne)
zwigkszana jest do nowej oszacowanej warto$ci odzyskiwalnej, nie przekraczajgcej jednak wartosci bilansowej tego sktadnika aktywow jaka bytaby
ustalona, gdyby w poprzednich latach nie ujeto straty z tytutu utraty warto$ci sktadnika aktywow / jednostki generujgcej przeptywy pienigzne.
Odwrdcenie straty z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w niezwtocznie w wynik.

3.14 Zapasy

Zapasy wyceniane sg wedtug nizszej z wartosci: kosztu lub wartosci mozliwej do uzyskania. Koszty zapaséw ustalane sg metodg FIFO ze
szczegotowscig okreslong na poziomie poszczegdlnych dostaw. Warto$¢ mozliwg do uzyskania stanowi szacunkowa cena sprzedazy zapaséw
pomniejszong o koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Warto$¢ skont, rabatéow i opustéw i innych ptatnosci uzaleznionych od wielko$ci zakupéw uwzgledniana jest jako zmniejszenie ceny zakupu
niezaleznie od daty faktycznego ich otrzymania.

Warto$¢ zapaséw pomniejszajg odpisy aktualizujgce, tworzone w przypadku, gdy mozliwa do uzyskania cena sprzedazy jest nizsza od ceny zakupu
jak réwniez w przypadku gdy stwierdzono, ze towary sg niepetnowarto$ciowe lub uszkodzone.

3.15 Rezerwy

Rezerwy tworzone sg w przypadku, kiedy na Spoétce cigzy istniejacy obowigzek, prawny lub zwyczajowo oczekiwany, wynikajacy ze zdarzen
przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetienie tego obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu $rodkéw uosabiajgcych korzysci
ekonomiczne oraz mozna dokonaé wiarygodnego szacunku kwoty tego zobowigzania.

Ujmowana kwota rezerwy odzwierciedla mozliwie najdoktadniejszy szacunek kwoty wymaganej do rozliczenia biezagcego zobowigzania na dzien
bilansowy, z uwzglednieniem ryzyka i niepewnos$ci zwigzanej z tym zobowigzaniem. W przypadku wyceny rezerwy metodg szacunkowych
przeptywdw pienigznych koniecznych do rozliczenia biezgcego zobowigzania, jej warto$¢ bilansowa odpowiada wartos$ci biezgcej tych przeptywéw (w
przypadku gdy wplyw pienigdza w czasie jest istotny).

Jesli zachodzi prawdopodobienstwo, ze czgs¢ lub cato$¢ korzysci ekonomicznych wymaganych do rozliczenia rezerwy bedzie mozna odzyska¢ od
strony trzeciej, nalezno$c¢ te ujmuje sie jako sktadnik aktywéw, jesli prawdopodobienstwo odzyskania tej kwoty jest odpowiednio wysokie i da sie jg
wiarygodnie wyceni¢.

3.15.1 Umowy rodzace obciazenia

Biezgce zobowigzania wynikajace z umoéw rodzgcych obcigzenia ujmuje sie i wycenia jak rezerwy. Za umowe rodzacg obcigzenia uwaza sie¢ umowe
zawartg przez Spoétkg, wymuszajgcg nieuniknione koszty realizacji zobowigzah umownych, ktérych warto$¢ przekracza wysoko$¢ korzysci
ekonomicznych przewidywanych w ramach umowy.

3.15.2 Gwarancje
Rezerwy na oczekiwane koszty napraw gwarancyjnych ujmowane sg w momencie sprzedazy produktéw, zgodnie z najlepszym szacunkiem zarzgdu
co do przysztych kosztéw koniecznych do poniesienia przez Spdtke w okresie gwarangiji.

3.16 Instrumenty finansowe
Aktywa i zobowigzania finansowe ujmuje si¢ w chwili, gdy jednostka nalezaca do Spotki staje sig strong umowy instrumentu finansowego.

Pierwotnie wycenia sie je w warto$ci godziwej. Koszty transakcji przypisywane bezposrednio do zakupu lub emisji aktywéw i zobowigzan
finansowych (z wyjatkiem aktywoéw i zobowigzan finansowych wycenianych w wartos$ci godziwej przez wynik) odpowiednio dodaje sie do lub
odejmuje od warto$ci godziwej aktywow lub zobowigzan finansowych w chwili poczatkowego ujecia. Koszty transakcji bezposrednio przypisywane
nabyciu aktywéw finansowych lub przejeciu zobowigzan finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik ujmuje sie bezposrednio w
wynik.

3.17 Aktywa finansowe

Aktywa finansowe klasyfikuje si¢ do nastepujacych kategorii: aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez wynik (WGPW), inwestycje utrzymywane
do terminu wymagalnosci (UTW), dostepne do sprzedazy (DDS) oraz pozyczki i naleznosci. Klasyfikacja zalezy od charakteru i przeznaczenia
aktywow finansowych i okresla sie jg w chwili poczatkowego ujecia. Aktywa finansowe nabyte lub sprzedane w ramach standardowych transakcji
ujmuje sie i wyksiegowuje w dacie transakcji. Standardowe transakcje to transakcje nabycia lub sprzedazy aktywéw finansowych wymagajace
dostarczenia tych aktywdéw w terminie ustalonym w regulacjach lub konwencjach przyjetych na rynku.

3.17.1 Metoda efektywnej stopy procentowej

Metoda efektywnej stopy procentowej to sposob obliczania zamortyzowanego kosztu instrumentu dtuznego i alokacji dochodu odsetkowego na
odpowiedni okres. Efektywna stopa procentowa to dokfadna stopa dyskonta szacunkowych przysztych wptywow pienigznych (w tym wszystkich
uiszczonych lub otrzymanych optat i punktéw stanowigcych integralng czes¢ efektywnej stopy procentowej, kosztéw transakcji i innych premii czy
upustoéw) przez okres prognozowanej uzytecznosci instrumentu dtuznego lub - w razie koniecznosci - w krétszym okresie, do wartosci bilansowej
netto w chwili poczatkowego ujecia.

Dochdéd jest ujmowany na bazie efektywnej stopy procentowej instrumentéw dtuznych innych niz aktywa finansowe sklasyfikowane jako na WGPW.

3.17.2 Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik (WGPW)
Aktywa finansowe sg klasyfikowane jako wyceniane w WGPW kiedy te aktywa finansowe sg przeznaczone do obrotu albo sg wyznaczone do wyceny
w WGPW.

Sktadnik aktywoéw finansowych klasyfikuje sie jako przeznaczony do obrotu, jezeli:
. zostat zakupiony przede wszystkim w celu odsprzedazy w niedalekiej przysztosci; lub
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. stanowi cze$¢ okreslonego portfela instrumentéw finansowych, ktorymi Spoétka zarzadza tgcznie, zgodnie z biezacym i faktycznym
wzorcem generowania krétkoterminowych zyskow; lub

. jest instrumentem pochodnym niewyznaczonym i niedziatajgcym jako zabezpieczenie.

Sktadnik aktywéw finansowych inny niz przeznaczony do obrotu moze zosta¢ sklasyfikowany jako wyceniany w warto$ci godziwej przez wynik przy
ujeciu poczatkowym, jezeli:

. taka klasyfikacja eliminuje lub znaczaco redukuje niesp6jnosé wyceny lub ujecia wystgpujaca w innych okolicznosciach; lub

. sktadnik aktywow finansowych nalezy do grupy aktywéw lub zobowigzan finansowych, lub do obu tych grup objetych zarzagdzaniem, a jego
wyniki wyceniane sg w wartosci godziwej zgodnie z udokumentowang strategig zarzgdzania ryzykiem lub inwestycjami Spétki, w ramach
ktorej informacje o grupowaniu aktywdw sg przekazywane wewnetrznie; lub

. sktadnik aktywow stanowi czes$¢ kontraktu zawierajgcego jeden lub wigcej wbudowanych instrumentéw pochodnych, a MSR 39 dopuszcza
klasyfikacje catego kontraktu jako wycenianego w wartosci godziwej przez wynik.

Aktywa finansowe wyceniane w WGPW s3g wykazywane w warto$ci godziwej, a wszelkie zyski lub straty z tytutu przeszacowania ujmowane sg w
wynik. Zysk lub strata ujety w wynik obejmuje wszelkie dywidendy lub odsetki uzyskane od aktywéw finansowych i jest wykazywane na linii pozostate
przychody lub koszty finansowe. Warto$¢ godziwa jest ustalana w sposéb opisany w nocie 27.

3.17.3 Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci (UTW)

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalno$ci to niepochodne aktywa finansowe o statej lub mieszanej charakterystyce ptatnosci i ustalonych
terminach wymagalnosci, ktére Spdtka zamierza i jest w stanie utrzyma¢ do takiego terminu. Po poczatkowym ujeciu inwestycje utrzymywane do
terminu wymagalnosci wycenia si¢ wedtug kosztu zamortyzowanym metoda efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem utraty wartosci.

3.17.4 Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznosci to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach,
nienotowane na aktywnym rynku. Pozyczki i naleznosci (w tym handlowe i pozostate naleznosci, sald bankowych i $rodkéw pienigznych i inne)
wyceniane sg wedlug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej z uwzglgdnieniem utraty wartosci.

Dochod odsetkowy ujmuje sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z wyjatkiem naleznosci krétkoterminowych, gdy efekt dyskontowania
jest niematerialny.

3.17.5 Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (DDS)
Aktywa finansowe DDS to niepochodne aktywa finansowe sklasyfikowane jako DDS lub niezaliczone do (a) pozyczek i naleznosci, (b) UTW, (c)
WGPW.

Warto$¢ godziwg pienigznych aktywdéw finansowych DDS denominowanych w walutach obcych okresla sie w tej walucie i przelicza po kursie
spotowym obowigzujgcym na koniec okresu sprawozdawczego. Dodatnie lub ujemne réznice kursowe ujmowane w wynik okresla si¢ na podstawie
kosztu zamortyzowanego sktadnika aktywdw pienieznych. Inne dodatnie i ujemne réznice kursowe ujmuje sie w pozostatych catkowitych dochodach.

Inwestycje kapitatowe DDS nienotowane na aktywnym rynku, ktérych wartosci godziwej nie da si¢ wiarygodnie wyceni¢ oraz instrumenty pochodne
powigzane z nimi i rozliczane w formie przekazania takich nienotowanych inwestycji kapitatowych, wycenia si¢ wedtug kosztu pomniejszonym o
utrate wartosci na koniec kazdego okresu sprawozdawczego.

3.17.6 Akcje i udzialy w jednostkach zaleznych
Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych wycenia sie wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Zyski nalezne Spotce jako wspdlnikowi Spétki osobowej ujmowane sg w rachunku wynikéw w okresie, za ktéry sg nalezne. W przypadku gdy zysk
Spotki osobowej za dany rok zgodnie z decyzjami wspolnikéw nie bedzie wyptacony Spétka ujmuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej kwoty
zatrzymane przez Spétke osobowg jako wkitady w Spétce komandytowe;j.

3.17.7 Utrata wartosci aktywow finansowych

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego przeprowadza sie analize aktywéw finansowych z wyjatkiem WGPW celem stwierdzenia
wystepowania przestanek utraty wartosci. Uznaje sie, ze nastgpita utrata wartosci aktywow finansowych w przypadku wystgpienia obiektywnych
przestanek wskazujacych, ze w wyniku jednego lub kilku zdarzen po dacie poczatkowego ujecia danego sktadnika aktywéw szacunkowe przyszie
przeptywy pieniezne z inwestycji ulegty zmniejszeniu.

W przypadku inwestycji kapitatowych DDS za obiektywna przestanke utraty wartosci uznaje sie znaczacy lub przediuzajgcy sie spadek wartosci
godziwej papieréw warto$ciowych ponizej ich kosztu.

Dla wszystkich innych rodzajéw aktywow finansowych obiektywne przestanki utraty wartosci moga obejmowad:

. znaczgce trudnosci finansowe emitenta lub kontrahenta;

. naruszenie umowy, np. niewywigzanie si¢ lub opdznienie w ptatnosci odsetek lub kapitatu;

. prawdopodobienstwo upadtosci lub restrukturyzacji finansowej firmy dtuznika;

. zniknigcie aktywnego rynku danego sktadnika aktywow finansowych wskutek trudnosci finansowych.

Dla pewnych kategorii aktywéw finansowych — np. naleznosci z tytutu dostaw i ustug, aktywow, ktére indywidualnie nie utracity wartosci dodatkowo
przeprowadza sig zbiorowg ocene wystepowania przestanek utraty wartosci. Obiektywne przestanki utraty wartosci dotyczace portfela naleznosci
mogg obejmowac doswiadczenia Spétki z egzekwowaniem pfatnosci, zwiekszenie liczby ptatnosci opéznionych powyzej 180 dni w portfelu oraz
zauwazalne zmiany krajowych lub lokalnych warunkéw ekonomicznych korelujgce z niewywigzywaniem si¢ z zaptaty naleznosci.

Utrata wartosci sktadnika aktywéw finansowych wycenianego zgodnie z zasadami zamortyzowanego kosztu bedzie réwna réznicy migdzy wartos$cig
bilansowg tego skiadnika aktywéw a wartos$cig biezgcg prognozowanych przysztych przeptywéw pienieznych zdyskontowanych wedtug jego
pierwotnej efektywnej stopy procentowej.
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Utrata wartosci skitadnika aktywéw finansowych wycenianego wedtug kosztu bedzie réwna réznicy miedzy wartoscig bilansowa tego sktadnika
aktywéw a wartoscig biezgcg prognozowanych przyszlych przeptywoéw pienieznych zdyskontowanych wedtug biezacej rynkowej stopy zwrotu
podobnego sktadnika aktywéw finansowych. Taki odpis nie ulega odwréceniu w pdzniejszych okresach.

Wartos$¢ bilansowa sktadnika aktywéw finansowych ulega bezposredniemu obnizeniu o kwotg odpisu z tytutu utraty wartosci, z wyjgtkiem naleznosci
z tytutu dostaw i ustug, ktérych warto$é bilansowa redukuje sig przy pomocy konta rezerwy. W przypadku uznania naleznosci z tytutu dostaw i ustug
za niesciggalne odpisuje si¢ je w cigzar konta stanowigcego odpis. W przypadku odzyskania uprzednio spisanej kwoty dopisuje sie jg do salda na
koncie odpiséw. Zmiany wartosci bilansowej konta odpisu ujmuje sie w wynik.

W przypadku utraty wartosci sktadnika aktywéw finansowych DDS skumulowane zyski lub straty uprzednio ujmowane w pozostatych catkowitych
dochodach przenosi sie na wynik finansowy danego okresu.

Jezeli utrata wartosci aktywéw finansowych wycenianych wedtug kosztu zamortyzowanym ulegnie zmniejszeniu w kolejnym okresie rozliczeniowym,
a zmniejszenie to mozna obiektywnie powigza¢ ze zdarzeniem, ktére nastgpito po ujeciu utraty wartosci, odpis z tego tytutu ulega odwrdceniu przez
wynik finansowy w kwocie bilansowej inwestycji na dzien odwrdcenia odpisu z tytutu utraty wartosci nieprzekraczajacej kosztu zamortyzowanego
obliczonego bez uwzglednienia utraty wartosci.

Utraty warto$ci papieréow wartosciowych DDS ujetej uprzednio w wynik nie odwraca sie przez ten wynik. Zwigkszenie warto$ci godziwej po ujeciu
utraty wartosci ujmuje sie¢ w pozostatych catkowitych dochodach i kumuluje w pozycji kapitatu z przeszacowania inwestycji. Kwote utraty wartosci
diuznych papieréw wartosciowych DDS odwraca sie przez wynik finansowy, jezeli zwigkszenie warto$ci godziwej inwestycji mozna w sposoéb
obiektywny powigza¢ ze zdarzeniem, ktére nastapito po dacie ujecia tej utraty wartosci.

3.17.8 Usunigcie aktywow finansowych z bilansu

Spotka usuwa z bilansu sktadnik aktywéw finansowych w przypadku, gdy prawa umowne do przeptywdw pienieznych generowanych przez ten
sktadnik wygasna lub gdy przeniesie dany sktadnik aktywéw oraz wszystkie zwigzane z nim rodzaje ryzyka i korzysci wynikajace z praw wtasnosci na
inng jednostke. W przypadku, gdy Spoétka nie przenosi wszystkich rodzajéw ryzyka i korzysci wynikajacych z praw wtasnoéci ani ich nie zachowuije,
ale nadal sprawuje kontrole nad przeniesionym skfadnikiem aktywdéw, ujmuje zachowane udziaty w tym skfadniku i zwigzane z nimi zobowigzania,
ktore bedzie musiata uisci¢. Jezeli Spotka zachowuje wszystkie rodzaje ryzyka i korzysci wynikajgce z prawa wiasnosci do przeniesionego sktadnika
aktywéw, nadal ujmuje ten sktadnik oraz zabezpieczone finansowanie zewnegtrzne na poczet otrzymanych korzysci.

W chwili catkowitego usuniecia sktadnika aktywéw z bilansu réznice migedzy jego wartoscig bilansowg a sumg otrzymanej i naleznej zaptaty oraz
skumulowanego zysku lub straty ujetych w pozostatych catkowitych dochodach i skumulowanych w kapitale wtasnym ujmuje sie w wynik.

W przypadku usuniecia z bilansu czesci skfadnika aktywéw finansowych (np. jezeli Spétka zachowuje mozliwo$¢ odkupu czesci przekazanego
sktadnika aktywow), pierwotng wartos$¢ bilansowa tego sktadnika alokuje si¢ migdzy cze$é nadal ujmowang w ramach dziatalnos$ci kontynuowanej, a
cze$é wyksiggowang w oparciu o relatywne wartosci godziwe tych czesci na dzieh przekazania. R6znice miedzy wartoscig bilansowg alokowang do
czesci skfadnika aktywéw usunigtej z bilansu a sumg zaptaty otrzymanej za te cze$¢ oraz skumulowany zysk lub strate alokowane do tej czesci i
uprzednio ujmowane w pozostatych catkowitych dochodach ujmuje sie w wynik. Skumulowany zysk lub strate uprzednio ujmowane w pozostatych
catkowitych dochodach alokuje sie miedzy czes¢ sktadnika aktywéw nadal ujmowang w bilansie a cze$¢ wyksiggowang odpowiednio do relatywnej
wartosci godziwej obu tych czesci.

3.18 Zobowiazania finansowe i instrumenty kapitalowe

3.18.1 Klasyfikacja: instrumenty dtuzne lub kapitalowe

Instrumenty dituzne i kapitatowe wyemitowane przez jednostki nalezace do Spétki klasyfikuje sie jako zobowigzania finansowe lub kapitat wlasny na
podstawie postanowien umownych i definicji zobowigzania finansowego i instrumentu kapitatowego.

3.18.2 Instrumenty kapitatowe
Instrumenty kapitatowe to umowy, ktére odzwierciedlajg rezydualny udziat w aktywach jednostki po odjeciu wszystkich jej zobowigzan. Instrumenty
kapitatowe emitowane przez Spétke ujmuje sie w kwocie otrzymanych wptywéw po odjeciu bezposrednich kosztéw emisji.

Odkupione przez Spoétke wiasne instrumenty kapitatowe ujmuje sie lub odnosi bezposrednio w kapitale wikasnym. W przypadku sprzedazy, zakupu,
emisji lub umorzenia wtasnych instrumentéw kapitatowych Spoétki w wynik nie ujmuje sie zadnych zwigzanych z tym zyskéw ani strat.

3.18.3 Instrumenty ztozone

Elementy instrumentéw ztozonych (bonéw zamiennych) wyemitowanych przez Spoétke klasyfikuje sie oddzielnie jako zobowigzania finansowe i
kapitat wtasny na podstawie warunkéw umowy oraz definicji zobowigzan finansowych i instrumentéw kapitatowych. Opcja zamiany rozliczana przez
jednostke w formie otrzymania lub przekazania ustalonej liczby wiasnych instrumentéw kapitatowych w zamian za ustalong kwote pieniezng lub
skfadnik aktywow finansowych zaliczana jest do instrumentéw kapitatowych.

Na dzien emisji warto$¢ godziwg sktadnika zobowigzan szacuje si¢ na podstawie obowigzujgcej rynkowej stopy procentowej dla zblizonych
instrumentéw niezamiennych. Kwote te wykazuje sie jako zobowigzanie wedtug kosztu zamortyzowanym metodg efektywnej stopy procentowej do
momentu wygasniecia w chwili zamiany lub osiagniecia terminu zapadalnosci instrumentu.

Warto$¢ opcji zamiany sklasyfikowanej jako instrument kapitatowy oblicza sie odejmujgc kwote zobowigzania od wartosci godziwej instrumentu
ztozonego jako catosci. Ujmuje sie jg w kapitale wtasnym po uwzglednieniu podatku dochodowego i nie poddaje pézniejszemu przeszacowaniu.
Ponadto opcja zamiany sklasyfikowana jako instrument kapitatowy pozostaje w kapitale wiasnym do momentu jej wykonania, kiedy to saldo
transakcji ujete w kapitale wlasnym przenosi sig¢ do nadwyzki ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej. W przypadku niewykonania opcji
zamiany na dzien zapadalnosci bondw, saldo ujete w kapitale wlasnym przenosi si¢ do zyskéw zatrzymanych. W przypadku wykonania lub
wygasnigcia opcji zamiany, w wynik nie ujmuje si¢ zadnego zwigzanego z tym zysku ani straty.

Koszty transakcji zwigzane z emisjg zamiennych bonéw alokuje sie do sktadnikéw zobowigzan i kapitatu wtasnego proporcjonalnie do alokacji
wptywow brutto. Koszty transakcji dotyczace sktadnika kapitatu wtasnego ujmuje sie bezposrednio w kapitale wtasnym. Koszty transakcji dotyczace
sktadnika zobowigzan ujmuje sie w warto$ci bilansowej zobowigzania i amortyzuje w okresie uzytecznosci bonéw metoda efektywnej stopy
procentowe;j.

3.18.4 Zobowiagzania finansowe
Zobowigzania finansowe klasyfikuje sie jako ,wyceniane w WGPW?” lub jako ,pozostate zobowigzania finansowe”.
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3.18.4.1 Zobowiazania finansowe wyceniane w WGPW
Do tej kategorii zalicza sie zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu lub wyznaczone jako wyceniane w WGPW.

Zobowigzanie finansowe klasyfikuje sie jako przeznaczone do obrotu, jezeli:

. zostato podjete przede wszystkim w celu odkupu w krotkim terminie;

. stanowi czes$¢ okreslonego portfela instrumentow finansowych, ktérymi Spétka zarzgdza tacznie zgodnie z biezgcym i faktycznym wzorcem
generowania krétkoterminowych zyskéw; lub

. jest instrumentem pochodnym niesklasyfikowanym i niedziatajgcym jako zabezpieczenie.

Zobowigzania finansowe inne niz zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu mogg zosta¢ wyznaczone jako wyceniane w WGPW na moment
poczgtkowego ujecia, jezeli:

. taka klasyfikacja eliminuje lub znaczaco redukuje niespéjnosé wyceny lub ujecia, jaka wystapitaby w innych warunkach; lub

. sktadnik aktywéw finansowych nalezy do Spotki aktywéw lub zobowigzan finansowych, a jego wyniki wyceniane sg w wartosci godziwej
zgodnie z udokumentowang strategig zarzgdzania ryzykiem lub inwestycjami Spoétki, w ramach ktérej informacje o grupowaniu aktywéw sa
przekazywane wewnetrznie; lub

. stanowi czes$¢ kontraktu zawierajacego jeden lub wiecej wbudowanych instrumentéw pochodnych, a MSR 39 dopuszcza klasyfikacje
catego kontraktu do pozycji wycenianych w WGPW.

Zobowigzania finansowe wyceniane w WGPW sg wykazywane w wartos$ci godziwej, a wszelkie zyski lub straty z tytutu przeszacowania ujmuje sie w
wynik. Zysk lub strata ujety w wyniku obejmuje wszelkie odsetki zaptacone od zobowigzan finansowych i jest wykazywane w pozycji pozostate
przychody lub koszty finansowe. Warto$¢ godziwa jest ustalana w sposéb opisany w nocie 27.

3.18.4.2 Pozostate zobowiagzania finansowe
Po poczatkowym ujeciu pozostate zobowigzania finansowe (w tym kredyty i pozyczki, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz inne zobowigzania)
wycenia sie wedtug kosztu zamortyzowanym metodg efektywnej stopy procentowe;j.

Metoda efektywnej stopy procentowej to sposéb obliczania zamortyzowanego kosztu zobowigzania finansowego i alokacji kosztu odsetkowego na
odpowiedni okres. Efektywna stopa procentowa to dokfadna stopa dyskonta szacunkowych przysztych wplywow pienigznych (w tym wszystkich
uiszczonych lub otrzymanych optat i punktéw stanowigcych integralng czes¢ efektywnej stopy procentowej, kosztéw transakcji i innych premii czy
upustéw) przez okres prognozowanej uzytecznosci zobowigzania finansowego lub - w razie koniecznosci - w krotszym okresie, do wartosci
bilansowej netto w chwili poczatkowego ujecia.

3.18.4.3 Umowy gwarancji finansowej
Umowa gwarancji finansowej to umowa naktadajgca na emitenta obowigzek dokonania okreslonych ptatnosci kompensujgcych posiadaczowi strate
poniesiong wskutek niewywigzania sig okreslonego dtuznika z obowigzku ptatnosci wynikajgcego z warunkéw danego instrumentu dtuznego.

Umowy gwarancji finansowej emitowane przez Spotke wycenia sie poczatkowo w wartosci godziwej, a jezeli nie zostaty sklasyfikowane jako WGPW,
wycenia si¢ je nastepnie wedtug wyzszej z nastepujgcych kwot:

. wartosci zobowigzania umownego okreslonej zgodnie z MSR 37;
. poczatkowo ujetej kwoty, pomniejszonej, tam gdzie ma to zastosowanie, 0 tgczng amortyzacje ujetg zgodnie z zasadami ujmowania
przychodow.

3.18.4.4 Zaprzestanie ujmowania zobowigzan finansowych
Spétka zaprzestaje ujmowania zobowigzan finansowych wytgcznie w przypadku ich wypetnienia, umorzenia lub wygasniecia. Réznice migdzy
wartoscig bilansowg usunietego zobowigzania finansowego a zaptatg uiszczong lub nalezng ujmuje si¢ w wynik.

3.19 Pochodne instrumenty finansowe
Spétka zawiera ré6znorodne umowy instrumentéw pochodnych, za pomocg ktérych zarzadza ryzykiem stopy procentowej i kursowym. Obejmujg one
kontrakty forward oraz opcje walutowe. Szczegdtowe informacje dotyczace instrumentéw pochodnych przedstawiono w nocie 27.

Instrumenty pochodne ujmuje sie poczatkowo w warto$ci godziwej na dzieh podpisania stosownych umoéw, a nastepnie przeszacowuje do wartosci
godziwej na koniec kazdego okresu sprawozdawczego. Wynikowe zyski lub straty ujmuje sie bezposrednio w wynik, chyba ze dany instrument
wykorzystywany jest jako instrument zabezpieczajgcy. W takim przypadku moment ujecia w wynik zalezy od charakteru powigzania
zabezpieczajgcego.

3.19.1 Wbudowane instrumenty pochodne

Instrumenty pochodne wbudowane w inne instrumenty finansowe lub w umowy niebedace instrumentami finansowymi traktowane sg jako oddzielne
instrumenty pochodne, jezeli spetniajg definicje instrumentdw pochodnych oraz ryzyko z nim zwigzane nie jest Scisle powigzane z charakterem
umowy bazowej i ryzykiem z niej wynikajgcym i jezeli umowy bazowe nie sg wyceniane w WGPW.

3.20 Rachunkowos¢ zabezpieczen
Spotka w okresie sprawozdawczym nie stosowata rachunkowosci zabezpieczen.
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4. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Stosujgc opisane w nocie 3 zasady rachunkowosci obowigzujgce w Spotce, Zarzad jednostki zobowigzany jest do dokonywania szacunkéw,
osgdoéw i zatozen dotyczacych kwot wyceny poszczegdlnych sktadnikéw aktywéw i zobowigzan. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie
o doswiadczenia historyczne i inne czynniki uznawane za istotne. Rzeczywiste wyniki mogg odbiega¢ od przyjetych wartosci szacunkowych.

4.1 Profesjonalny osad w rachunkowosci

Ponizej przedstawiono podstawowe osady, inne niz te zwigzane z szacunkami (patrz nota 4.2), dokonane przez Zarzad w procesie stosowania
zasad rachunkowosci jednostki i majgce najwigkszy wptyw na wartosci ujgete w sprawozdaniu finansowym.

4.1.1 Podatek odroczony od odpiséw aktualizujacych naleznosci oraz zapaséw

Spéitka identyfikuje sktadnik aktywow tytutem podatku odroczonego przy zatozeniu, ze w przyszio$ci zostanie osiggniety zysk podatkowy, ktory
pozwoli na jego wykorzystanie. Zarzad Spétki weryfikuje przyjete szacunki dotyczace prawdopodobienstwa podatkowego odzyskania aktywéw z
tytutu odroczonego podatku dochodowego w oparciu 0 zmiang czynnikéw wzigtych pod uwage przy tworzeniu aktywa, nowe okolicznosci oraz
doswiadczenia z przesztosci. Informacje dotyczace aktywow z tytutu podatku odroczonego przedstawione zostaty w nocie 11.6.

4.2 Niepewnos¢ szacunkow

Ponizej przedstawiono podstawowe zatozenia dotyczgce przysztosci oraz inne podstawy szacunku niepewno$ci na dzien bilansowy, mogace mie¢
znaczacy wptyw na ryzyko istotnych korekt wartosci bilansowej aktywdw i zobowigzan w nastepnym roku obrotowym.

4.2.1 Okresy uzytkowania ekonomicznego rzeczowych aktywoéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych

Jak opisano w nocie 3.11 oraz 3.12, Spétka weryfikuje przewidywane okresy uzytkowania ekonomicznego sktadnikéw pozycji rzeczowych aktywow
trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych na koniec kazdego rocznego okresu sprawozdawczego. W biezgcym okresie sprawozdawczym
Zarzad stwierdzit potrzebe skorygowania przyjetych okreséw ekonomicznego uzytkowania rzeczowych aktywéw trwatych oraz wartosci
niematerialnych i prawnych. Wedtug szacunkéw Zarzgdu zmiana ta nie wywiera istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe. Zmiany dokonane
zostang w ujeciu prospektywnym.

4.2.2 Wycena w wartosci godziwej i procedury zwigzane z wyceng

Niektore aktywa i pasywa Spotki wyceniane sg w wartosci godziwej dla celéw sprawozdawczosci finansowej. Zarzad dokonat ustalenia
odpowiednich technik wyceny i stosowania danych wsadowych do wyceny warto$ci godziwej.

W wycenie wartos$ci godziwej aktywdw lub zobowigzan, Spétka wykorzystuje dane rynkowe obserwowalne w zakresie w jakim jest to mozliwe. W
przypadku gdy zastosowanie "Poziomu 1" do wyceny nie jest mozliwe, Spétka angazuje zewnetrznych wykwalifikowanych rzeczoznawcéw do
przeprowadzenia wyceny. Zarzad $cisle wspotpracuje z zewnetrznymi rzeczoznawcami w celu ustalenia odpowiednich technik wyceny i danych
wsadowych do modelu.

Informacje na temat technik wyceny i danych wsadowych wykorzystanych do wyceny wartosci godziwej poszczegdinych aktywéw i pasywéw sg
ujawnione w nocie nr 27.10.

4.2.3 Szacunek oczekiwanych kosztéw napraw gwarancyjnych

Zgodnie z obowigzujacymi przepisami Spoétka udziela gwarancje na sprzedawane towary na okres 2 lat. W przypadku wykrycia wad w
sprzedanych towarach w tym okresie na Spétce cigzy obowigzek wymiany towaru na nowy badz zwrot gotéwki wraz z pokryciem dodatkowych
kosztow powstatych na skutek uzytkowania wadliwego towaru.

Réwnoczesnie czg$é dostawcow udziela Spoétce gwarancije jakosci na nabywane towary co powoduje, ze ewentualne koszty dotyczace reklamaciji
tych towaréw przenoszone sg na dostawce.

W celu przyporzagdkowania kosztu napraw gwarancyjnych do okresu, w ktérym nastgpita sprzedaz Spoétka dokonuje szacunku przysztych kosztéw
z tyt. napraw gwarancyjnych w oparciu o wielko$¢ sprzedazy w danym okresie oraz wskaznik wadliwosci sprzedawanych towarow.

Wskaznik wadliwosci sprzedawanych towaréw zostat ustalony przez Spétke w oparciu o przeprowadzong analize wadliwosci sprzedawanych
towaréw na podstawie posiadanych danych o uznanych reklamacjach w trakcie ostatnich 3 lat oraz poniesionych rzeczywistych kosztéw napraw
gwarancyjnych w tym okresie, przy uwzglednieniu otrzymanych gwarancji od dostawcéw.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity istotne zmiany szacunku napraw gwarancyjnych.

4.2.4 Szacunek wartosci dokonanych zwrotéw przez klientéw zgodnie z udzielonym prawem do zwrotu

Klienci Spétki otrzymali prawo do dobrowolnego dokonania zwrotu nabytego towaru pod warunkiem, ze towar ten nie nosi $ladéw uzytkowania,

klient w tym przypadku moze dokona¢ zwrotu towaru do 14 dni od daty zakupu. W zakresie zwrotow towaru tytutem reklamacji Spotka
zobowigzana jest do stosowania przepiséw Kodeksu Cywilnego, wg ktérego Spdtke obowigzuje dwuletni okres rekojmi za sprzedane towary.
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W ocenie Zarzadu Spotki zdecydowana wigkszos¢ zwrotdw realizowana jest w trakcie 3 miesiecy od daty sprzedazy. Spoétka oszacowata wartosé
przysztych korekt sprzedazy z tyt. zwrotéw towaréw przez klientdw na podstawie danych historycznych w zakresie realizacji zwrotéw oraz
zrealizowanego obrotu w biezacym okresie.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity istotne zmiany szacunku wartosci zwrotéw.

4.2.5 Szacunek wartosci otrzymanych rabatéw z tyt. obrotu od dostawcow

Spotka otrzymuje rabaty na warto$¢ nabytych towardw, ktérych wielko$¢ uzalezniona jest od rocznego obrotu z danym dostawca.

Wysokos$¢ rabatu ustalana jest juz po zakonczeniu okresu sprawozdawczego w zwigzku z powyzszym Spoétka szacuje wysokos$¢ otrzymanych
rabatéw w oparciu o wysoko$¢ obrotu z danym dostawcg oraz zawarte w umowie wielko$ci naleznych rabatéw. Tak oszacowane rabaty rozktadane
sg proporcjonalnie na warto$¢ sprzedanych towaréw oraz warto$¢ zapasu. W biezgcym okresie nastgpita zmiana polityki rachunkowosci w
zakresie kalkulacji narzutu otrzymanych bonuséw obrotowych na zapas ktéra zostata opisana w nocie 1.3

W okresie sprawozdawczym, oprécz wptywu zmiany polityki rachunkowosci, nie wystapity istotne zmiany szacunku wartos$ci zwrotéw.

4.2.6 Szacunek wartosci odzyskiwalnej posiadanych towaréw

Spoétka udziela swoim klientom rabaty od cen sprzedazy uzaleznione od wielkosci obrotu i innych czynnikéw marketingowych. Powoduje to
znaczgce zréznicowanie w wielkosci udzielonych rabatéw poszczegélnym klientom oraz mozliwo$¢ wystapienia sprzedazy ponizej ceny zakupu. W
zwigzku z powyzszym Spotka na koniec kazdego okresu sprawozdawczego szacuje warto$¢ ujemnych marz, jakie zostang poniesione w
przysztosci i tworzy odpis aktualizujgcy na zapas, co zapewnia wyceng zapasu w warto$ci mozliwej do odzyskania.

Warto$¢ tworzonego odpisu ustalana jest w oparciu o $rednig warto$¢ ujemnych marz uzyskang ze sprzedazy w trakcie poprzednich 3 lat od dnia
bilansowego.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity istotne zmiany szacunku warto$ci odzyskiwalnej posiadanych towaréw.
4.2.7 Szacunek wysokosci odpisu aktualizujagcego naleznosci
Na dzien sprawozdawczy Spoétka ocenia czy istniejg obiektywne dowody utraty wartosci sktadnika naleznosci lub grupy naleznosci; jezeli wartos¢

odzyskiwalna sktadnika aktywow jest nizsza od jego wartosci bilansowej Spétka dokonuje odpisu aktualizujgcego do poziomu biezacej wartosci
planowanych przeptywdw pienieznych zdyskontowanych wedtug jego pierwotnej efektywnej stopy procentowej (patrz nota 18).

4.2.8 Prawdopodobienstwo osiggnigcia umownego obrotu zgodnie z zawartymi umowami wsparcia

Spoétka zawiera umowy wsparcia z wybranymi klientami w celach marketingowych. W ramach zawartych umoéw Spoétka zobowigzuje sie do
udzielenia okreslonego wsparcia w przypadku zrealizowania przez kontrahenta ustalonego obrotu. Spétka ujmuje w wyniku warto$¢ wsparcia
zgodnie ze zrealizowanym przez kontrahenta obrotem oraz prawdopodobienstwem osiggniecia obrotu umownego. Prawdopodobienstwo to
szacowane jest w oparciu o dane historyczne w zakresie skutecznosci zawieranych umoéw wsparcia.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity istotne zmiany szacunku osiggniecia umownego obrotu zgodnie z zawartymi umowami wsparcia.
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5. Przychody

Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2017 31/12/2016

PLN’ 000 PLN’ 000

Przychody ze sprzedazy towarow 918 395 703 942
Przychody ze $wiadczenia ustug 843 1464
919 238 705 406

6. Segmenty operacyjne

6.1 Produkty i ustugi, z ktérych segmenty sprawozdawcze czerpig swoje przychody

Zarzad dla celéw zarzgdzania dziatalnoscig Spétki nie wydziela oddzielnych segmentéw sprawozdawczych, gdyz cata

dziatalno$¢ Spotki skupia sie wokot sprzedazy czesci zamiennych i akcesoridw do pojazdéw samochodowych.

6.2 Informacje geograficzne

Informacje na temat geograficznej struktury sprzedazy:

Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2017 31/12/2016

PLN’000 PLN’000
Sprzedaz towardw - kraj 666 446 547 688
Sprzedaz towaréw - UE 224 319 125 759
Sprzedaz towardéw - pozostaty eksport 27 630 30 495
Sprzedaz ustug - kraj 680 1113
Sprzedaz ustug - UE 163 351
Sprzedaz ustug - pozostaty eksport - -

919 238 705 406

6.3 Informacje o wiodacych klientach

Sprzedaz do zadnego z klientéw Spoétki nie przekracza 10% catosci sprzedazy.
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7. Koszty wedtug rodzaju

Amortyzacja

Zuzycie materiatéw i energii

Ustugi obce

Podatki i optaty

Koszty $wiadczen pracowniczych
Pozostate koszty rodzajowe

Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatow
Razem koszty wg rodzaju

Koszty sprzedazy i marketingu

Koszty magazynowania (logistyki)

Koszty zarzadu

Koszt wlasny sprzedazy

Razem koszty w ukladzie kalkulacyjnym

8.  Pozostate zyski/straty netto

Réznice kursowe dotyczgce dziatalnosci operacyjnej (netto)
Pozostate

Razem pozostate zyski/straty netto

Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2017 31/12/2016
PLN’ 000 PLN’ 000
(6 690) (4 892)

(7 713) (5192)

(91 487) (63 876)

(1 966) (1 261)

(64 557) (50 739)
(10 342) (8 676)
(691 379) (534 594)
(874 134) (669 230)
(113 753) (85 699)
(57 555) (40 291)
(11 252) (7 785)
(691 574) (535 455)
(874 134) (669 230)
Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2017 31/12/2016
PLN’000 PLN’000
121 (218)

(818) 1172)

(697) (1 390)

Auto Partner S.A.
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9. Przychody finansowe

Przychody finansowe analizowane w podziale na kategorie aktywéw:

Zyski z tyt. zrealizowanych walutowych kontraktéw terminowych wycenianych WGPW
Zyski z wyceny aktywow i zobowigzan z tyt. walutowych kontraktéw terminowych
wycenianych w WGPW

Zyski z tytutu udziatu w wyniku finansowym w jednostkach powigzanych

Zyski z tytutu udzielonego poreczenia korporacyjnego (i)

Pozostate przychody finansowe

Razem

10. Koszty finansowe

Koszty odsetkowe:

Odsetki od kredytow i kredytéw w rachunku biezgcym
Odsetki od pozyczek otrzymanych od jednostek powigzanych
Odsetki od zobowigzan z tytutu leasingu finansowego
Pozostate koszty odsetkowe

Koszty odsetkowe razem

Pozostale koszty finansowe:
Straty z tyt. zrealizowanych walutowych kontraktéw terminowych wycenianych WGPW

Straty z wyceny aktywdw i zobowigzan z tyt. walutowych kontraktéw terminowych wycenianych w WGPW

Koszty z tytutu otrzymanego poreczenia korporacyjnego (i)
Pozostate koszty finansowe

Auto Partner S.A.

Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2017 31/12/2016
PLN’000 PLN’000
107 2151

- 4

13174 15623

30 120

265 240
13576 18 138
Okres Okres
zakonczony  zakonczony
31/12/2017 31/12/2016
PLN’000 PLN’000
(2 823) (2 064)

(1 335) (1335)
(1647) (1271)

) (11)

(5812) (4 681)

(1 470) (93)
(221) (29)

(316) (1752)

(959) (760)

(2 966) (2 634)
(8778) (7 315)

(i) W dniu 12.01.2016 Spétka dominujaca podpisata z ING Bank Slgski aneks do umowy wieloproduktowej nr 882/2015/00000925/00 z dnia 19.10.2015, na
mocy ktérego jednostka zalezna Maxgear Sp. z 0.0. Sp.kom. przystgpita do umowy w charakterze dtuznika solidarnego. Diuznik solidarny zobowigzuje sie
do sptaty wszelkich zobowigzan wynikajgcych z umowy. W ramach umowy, zgodnie z aneksem z dnia 23.03.2017 Bank stawit do dyspozycji limit
kredytowy w wysokosci 127mIn785tys, w tym do wykorzystania przez jednostke zalezng w wysokos$ci do 10min zt, przy czym wysoko$¢ do wykorzystania
przez Spdtke zalezng uzalezniona jest od kwoty wykorzystania kredytu przez Spoétke dominujgca. Z tytutu odpowiedzialnosci kazda ze Spoétek bedzie
otrzymywata wynagrodzenie okreslone w zawartej miedzy spétkami umowie z dnia 12.01.2016 o odpowiedzialnosci solidarnej z tytutu zawarcia umowy

wieloproduktowe;j.
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11. Podatek dochodowy

11.1 Podatek dochodowy odniesiony w wynik finansowy

Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2017 31/12/2016

PLN’000 PLN’000

Biezacy podatek dochodowy:
Dotyczacy roku biezgcego (8 783) (7 588)
Dotyczacy poprzednich lat (5) (33)
(8 788) (7 621)

Odroczony podatek dochodowy:
Dotyczacy roku biezgcego (1 368) (1 397)
Podatek odroczony przeniesiony z kapitatu na wynik - -

(1 368) (1397)

Koszt podatkowy ogétem ujety w roku biezgcym (10 156) (9 018)

W zakresie podatku dochodowego, Spdtka podlega przepisom ogoélnym w tym zakresie. Spétka nie jest czescig podatkowej grupy kapitatowej, jak
réwniez nie prowadzi dziatalno$ci w Specjalnej Strefie Ekonomicznej, co réznicowatoby zasady okreslania obcigzen podatkowych w stosunku do
przepiséw ogolnych w tym zakresie. Rok podatkowy jak i bilansowy pokrywaja sie z rokiem kalendarzowym.

Uzgodnienie wyniku podatkowego do wyniku ksiggowego ksztattuje sig nastgpujaco:
Okres Okres
zakonczony  zakonczony
31/12/2017 31/12/2016

PLN’000 PLN’000
Zysk przed opodatkowaniem z dziatalno$ci kontynuowanej 49 024 45 382
Koszt podatku dochodowego wg stawki 19% (9 315) (8 623)
Efekt podatkowy kosztéw/przychoddw niestanowigcych kosztéw/przychoddéw uzyskania przychodéw wedtug
o e (846) (428)
przepiséw podatkowych oraz réznic statych
(10 161) (9 051)
Korekty wykazane w biezgcym roku w odniesieniu do podatku z lat ubiegtych 5 33
Koszt podatku dochodowego ujety w wyniku z dziatalnosci kontynuowane;j (10 156) (9 018)

Stawka podatkowa zastosowana w powyzszym uzgodnieniu wynosi 19% i stanowi ono podatek dochodowy od os6b prawnych zgodnie z przepisami
podatkowymi.

11.2 Podatek dochodowy odniesiony bezposrednio w kapitat wtasny lub zapasowy.

W okresie sprawozdawczym nie nastgpito ujecie podatku dochodowego bezposrednio w kapitale wkasnym.

11.3 Podatek dochodowy odniesiony w pozostate catkowite dochody
W okresie sprawozdawczym nie nastgpito ujecie podatku dochodowego w pozostatych catkowitych dochodach.

11.4 Biezace aktywa i zobowigzania podatkowe

Stan na Stan na
31/12/2017 31/12/2016
PLN’000 PLN’000
Biezace aktywa podatkowe

Nalezny zwrot podatku dochodowego 135 15
135 15

Biezace zobowigzania podatkowe
Podatek dochodowy do zaptaty (i) (52) -
(52) -

(i) Biezace zobowigzania podatkowe z tyt. korekt zaliczek na podatek dochodowy za poprzednie okresy w roku podatkowym 2017
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11.5 Podatek odroczony
Ponizej znajduje sig analiza aktywoéw z tytutu odroczonego podatku / (zobowigzania) w sprawozdaniu z sytuacji finansowej:

Stan na Stan na
31/12/2017 31/12/2016
PLN’000 PLN’000
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 6923 4030
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego (10 835) (6 574)
(3912) (2 544)
Réznice przejsciowe dotyczace (rezerw) / aktywoéw z tytutu podatku odroczonego:
Stan na Ujete w wynik Stan na
31/12/2016 2017 31/12/2017
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Roéznica dotyczacg rzeczowych aktywow trwatych oraz zobowigzan leasingowych (3215) (776) (3991)
Roéznica dotyczgca wyceny zapasow 1547 1548 3095
Bonusy od dostawcow (3067) (3709) (6 776)
Pozostate réznice przejsciowe 2191 1569 3760
(2 544) (1 368) (3912)
Niewykorzystane straty podatkowe i pozostate ulgi
Straty podatkowe - - -
Ulgi podatkowe - - -
Pozostate - - -
Razem aktywa (rezerwy) z tytutu podatku odroczonego (2 544) (1 368) (3912)

11.6 Nieujete aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego i niewykorzystane ulgi podatkowe

Stan na Stan na
31/12/2017 31/12/2016
PLN’000 PLN’000
Na dzien bilansowy nie zostaty wykazane nastepujgce aktywa z tytutu podatku odroczonego:
- niewykorzystane straty podatkowe - -
- niewykorzystane ulgi podatkowe - -
- utworzone odpisy aktualizujgce wartos$¢ (i) 3714 1569
3714 1569

(i) Spotka odstgpita od tworzenia aktywa z tyt. odroczonego podatku dochodowego od utworzonych odpiséw aktualizujgcych warto$¢ zapaséw i
naleznosci, gdyz w ocenie Zarzagdu Spoétka nie bedzie w stanie udokumentowaé poniesionego kosztu zgodnie z ustawg o podatku dochodowym od oséb
prawnych oraz odliczy¢ kosztu od dochodu podatkowego wobec czego aktywo nie zostanie zrealizowane.
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12. Zysk na akcje

Podstawowy zysk na akcje:
Z dziatalno$ci kontynuowanej
Z dziatalno$ci zaniechanej

Podstawowy zysk na akcje ogétem
Zysk rozwodniony na akcje:
Z dziatalnosci kontynuowane;j

Z dziatalno$ci zaniechanej

Zysk rozwodniony na akcje ogétem

12.1 Podstawowy zysk na akcje
Zysk i srednia wazona liczba akcji zwyklych wykorzystana do obliczenia zysku podstawowego na akcje:

Zysk za rok obrotowy przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej
Zysk za rok obrotowy z dziatalnos$ci zaniechanej wykorzystany przy obliczeniu podstawowego zysku na akcje z

dziatalnosci zaniechane;j

Zysk wykorzystany do wyliczenia podstawowego zysku na akcje z dziatalno$ci kontynuowanej

Srednia wazona liczba akcji zwyklych wykorzystana do obliczenia zysku na akcje

Auto Partner S.A.

Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2017 31/12/2016
zt na akcje zt na akcje
0,31 0,34

0,31 0,34

0,31 0,34

0,31 0,34

Okres Okres
zakonczony  zakonczony
31/12/2017 31/12/2016
PLN’000 PLN’000

38 868 36 364

38 868 36 364
Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2017 31/12/2016
w tys. sztuk  w tys. sztuk
124 182 107 133
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12.2 Rozwodniony zysk na akcje
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Okres Okres

zakonczony zakonczony

31/12/2017 31/12/2016

PLN’000 PLN’000

Zysk za rok obrotowy przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujgcej 38 868 36 364
Zysk za rok obrotowy z dziatalnos$ci zaniechanej wykorzystany przy obliczeniu podstawowego zysku na akcje

z dziatalno$ci zaniechanej ) )

Zysk wykorzystany do wyliczenia rozwodnionego zysku na akcje z dziatalnosci kontynuowanej 38 868 36 364

Srednia wazona liczba akgji uzyta do wyliczenia zysku rozwodnionego na akcje uzgadnia sie do $redniej uzytej do obliczania zwyktego wskaznika

w nastepujacy sposoéb:

Okres Okres

zakonczony zakonczony

31/12/2017 31/12/2016

w tys. sztuk w tys. sztuk

Srednia wazona liczba akcji zwyklych wykorzystana do obliczenia zysku podstawowego na akcje 124 182 107 133
Akcje jakie zaktada sie, iz wyemitowane zostang po cenie nominalnej: - -
Warranty pracownicze - R
Srednia wazona liczba akcji zwyktych wykorzystana do obliczenia zysku rozwodnionego na akcje 124 182 107 133
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13. Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci bilansowe:

Grunty wiasne

Budynki i budowle
Maszyny i urzadzenia
Srodki transportu
Pozostate

Srodki trwate w budowie
Razem

Rzeczowe aktywa trwate w leasingu

Stan na Stan na
31/12/2017 31/12/2016
PLN’000 PLN’000
1726 1496

18 427 9691
9187 7395
20232 13 360
1028 2771

50 600 34713

Wartos¢ bilansowa rzeczowych aktywoéw trwatych uzytkowanych na podstawie uméw leasingu finansowego:

Maszyny i urzadzenia
Srodki transportu
Pozostate

Srodki trwate w budowie (i)
Razem

Stan na Stan na
31/12/2017 31/12/2016
PLN’000 PLN’000
11 042 4970
6134 4937
11345 6163
875 2279

29 396 18 349

(i) $rodki trwate w leasingu nie oddane na dzien bilansowy do uzytkowania.

Auto Partner S.A.

Umowy leasingu finansowego dotyczg gtéwnie leasingu samochodéw, regatéw magazynowych, magazynowego systemu transportu wewnetrznego, sprzetu komputerowego, wozkéw

widtowych.

Tabela ruchu rzeczowych aktywéw trwatych

Wartos¢ brutto stan na 1 stycznia 2016 roku
Zwigkszenia

Zakup

Leasing

Zmniejszenia

Sprzedaz

Likwidacja

Inne

Wartos¢ brutto stan na 31 grudnia 2016 roku
Zwigkszenia

Zakup

Leasing

Zmniejszenia

Sprzedaz

Likwidacja

Inne

Wartos¢ brutto stan na 31 grudnia 2017 roku

Umorzenie - stan na 1 stycznia 2016 roku
Amortyzacja za okres

Sprzedaz

Likwidacja

Inne

Umorzenie - stan na 31 grudnia 2016 roku
Amortyzacja za okres

Sprzedaz

Likwidacja

Inne

Umorzenie - stan na 31 grudnia 2017 roku

Wartos¢ netto stan na 31.12.2016
Wartos¢ netto stan na 31.12.2017

Maszyny i Srodki Inne $rodki  Srodki trwate
Grunty wlasne Budynki urzadzenia transportu trwate w budowie Razem
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
- 1731 13127 8173 14 667 178 37876
- 479 1584 639 1363 315 4 380
- - 725 2483 1490 2278 6976
- - (15) (270) - - (285)
- (74) (6) 37) 12) - (129)
- 2136 15 415 10988 17 508 2771 48 818
- 502 3935 1023 2409 (340) 7529
- - 7 156 2053 5706 (1 403) 13512
- - (12) (180) - - (192)
- (61) 4) (36) 3 - (104)
B - - (1) (24) - (25)
- 2577 26 490 13 847 25 596 1028 69 538
Maszyny Srodki Inne $rodki  Srodki trwate
Grunty wlasne Budynki i urzadzenia transportu trwate w budowie Razem
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
- 485 4116 2 956 3271 - 10 828
- 182 1614 789 886 - 3471
- - (6) (143) - - (149)
- (27) - (9 ©) - (45)
- 640 5724 3593 4148 - 14 105
- 232 2353 1211 1217 - 5013
: - (10) (112) - - (122)
- (21) 4) (20) 1) - (46)
- - - (12) - - (12)
- 851 8 063 4 660 5364 - 18 938
- 1496 9691 7 395 13 360 2771 34 713
- 1726 18 427 9187 20 232 1028 50 600
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13.1 Rzeczowe aktywa oddane w zastaw jako zabezpieczenie

Srodki trwate ujete na podstawie uméw leasingu zabezpieczone sg prawami leasingodawcéw do sktadnikéw objetych umowa.

Stan na Stan na
31/12/2017 31/12/2016
PLN’000 PLN’000
29 396 18 349

Warto$¢ netto srodkéw trwatych w leasingu

Auto Partner S.A.
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14. Wartosci niematerialne

Wartosci bilansowe:

Oprogramowanie komputerowe
Inne wartosci niematerialne
Wartosci niematerialne w budowie
Razem

Tabela ruchu wartosci niematerialnych

Wartos¢ brutto stan na 1 stycznia 2016 roku
Zwigkszenia

Zakup

Zmniejszenia

Sprzedaz

Likwidacja

Wartos¢ brutto stan na 31 grudnia 2016 roku
Zwigkszenia

Zakup

Leasing

Zmniejszenia

Sprzedaz

Likwidacja

Wartos¢ brutto stan na 31 grudnia 2017 roku

Umorzenie - stan na 1 stycznia 2016 roku
Amortyzacja za okres

Sprzedaz

Likwidacja

Umorzenie - stan na 31 grudnia 2016 roku
Amortyzacja za okres

Sprzedaz

Likwidacja

Umorzenie - stan na 31 grudnia 2017 roku

Wartos¢ netto stan na 31.12.2016
Wartos¢ netto stan na 31.12.2017

Auto Partner S.A.

Stan na Stan na
31/12/2017 31/12/2016
PLN’000 PLN’000
5106 5105
255 -
5361 5105
Wartosci
Oprogr. Inne wartosci niematerialne w
komputeréw niematerialne budowie Razem
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
10 211 343 - 10 554
857 - - 857
11 068 343 - 11411
1678 - 255 1933
12 746 343 255 13 344
Wartosci
Oprogr. Inne wartosci niematerialne w
komputeréw niematerialne budowie Razem
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
4 552 343 - 4 895
1411 - - 1411
5963 343 - 6 306
1677 - - 1677
7 640 343 - 7983
5 105 - - 5 105
5 106 - 255 5361
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15. Inwestycje w jednostkach powigzanych oraz wyceniane wg metody praw wiasnosci

15.1. Szczegotowe informacje dotyczace jednostek konsolidowanych metoda pelng oraz metoda praw wlasnosci przedstawiajg aja sie
nastepujaco:

Procentowa wielkos¢
udziatéw oraz praw do
gtoséw posiadanych przez
Nazwa jednostki Podstawowa dziatalno$é Siedziba Spotke

Stan na Stan na
31/12/2017 31/12/2016

konsolidowane metoda petng

sprzedaz czesci zamiennych i akcesoriow do pojazdéw

10/ )0,
Maxgear Sp. z 0.0. Sp. komandytowa samochodowych Polska, Tychy 100% 100%
Maxgear Sp. z 0.0. sprzedaz czesci zamiennych i akcesoriéw do pojazdéw Polska, Tychy 100% 100%
samochodowych
AP Auto Partner Latvia, SIA sprzedaz czegsci zamiennych i akcesoriéw do pojazdow totwa, Ryga 100% 100%
samochodowych
AP Auto Partner CZ, s.r.o. sprzedaz czesci zamiennych i akcesoriéw do pojazdéw Czechy, Praga 100% 0%

samochodowych

sprzedaz czesci zamiennych i akcesoriéw do pojazdéw  Rumunia,

10/ )0,
AP Auto Partner RO, s.r.l. samochodowych Bukareszt 100% 0%
konsolidowane metoda praw wtasnosci
Global One Automotive GmbH migdzynarodowa grupa zakupowa Niemcy, 20% 20%
Frankfurt
15.2. Inwestycje w jednostkach powigzanych oraz wyceniane wg metody praw wiasnosci
Stan na Stan na
31/12/2017 31/12/2016
PLN’000 PLN’000
udziaty i akcje w jednostkach zaleznych 996 135
wkiady w Spétce komandytowej 29 517 29 517
udziaty i akcje wyceniane metodg praw wtasnosci 110 110
warto$¢ odpiséw aktualizujgcych inwestycje - -
30 623 29 762
Tabela ruchu inwestycji
L . Whkiady w
Udzialy i akcje Spélce kom. Razem
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Wartos¢ na 01 stycznia 2016 roku 85 13894 13979
Zwigkszenia
Utworzenie Spotki 6 - 6
Podziat zysku w Spétce komandytowej - 15623 15623
Zwigkszenie kapitatu 44 - 44
Nabycie udziatéw 110 - 110
Zmniejszenia
Sprzedaz - - -
Wartos¢ na 31 grudnia 2016 roku 245 29517 29762

Zwigkszenia

Utworzenie Spétki (ii) 861 - 861
Podziat zysku w Spétce komandytowe;j (i) - - -
Zwiekszenie kapitatu - - -
Nabycie udziatéw - - -
Zmniejszenia -
Sprzedaz - - -
Wartos¢ na 31 grudnia 2017 roku 1106 29517 30 623

(i) Udziat w wyniku finansowym Spoétki Maxgear Sp. z 0.0. S.kom. za okres 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku przeznaczony zostanie do wyptaty i na dzien
31.12.2017 stanowi naleznos¢ z tego tytutu.

(ii) W dniu 9 maja 2017 Spétka powotata na podstawie aktu zatozycielskiego Spétke zalezng na prawie czeskim pod nazwg AP Auto Partner CZ s.r.o. z
siedzibg w Pradze, w ktérej objeta 100% udziatéw reprezentujgcych 100% gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikéw. Kapitat zaktadowy powotanej Spétki wynosi
2mIn200tys CZK i zostat w petni optacony w dniu 24 maja 2017 roku. Na dzien 31.12.2017 Spoétka poniosta koszty utworzenia w wysokosci 9tys.PLN.

W dniu 11 pazdziernika 2017 Spétka powotata na podstawie aktu zatozycielskiego Spdtke zalezng na prawie rumunskim pod nazwg AP Auto Partner RO s.r.|
z siedzibg w Bukareszcie, w ktorej objeta 100% udziatéw reprezentujgcych 100% gtoséw na Zgromadzeniu Wspoélnikow. Kapitat zaktadowy powotanej Spotki
wynosi 531tys RON i zostat w petni optacony w dniu 12 pazdziernika 2017. Na dzien 31.12.2017 Spétka poniosta koszty utworzenia w wysokosci 12tys.PLN.
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16. Pozostate aktywa finansowe

Auto Partner S.A.

Stan na Stan na
31/12/2017 31/12/2016
PLN’000 PLN’000
Aktywa finansowe wykazane w WGPW
Instrumenty pochodne przeznaczone do obrotu niewyznaczone jako zabezpieczenia - walutowe kontrakty ) 9
terminowe
- 9
Pozyczki wykazane wg kosztu zamortyzowanym
Pozyczki udzielone jednostkom powigzanym 1142 -
Pozyczki udzielone jednostkom niepowigzanym - -
Obligacje korporacyjne - -
1142 -
Razem 1142 9
Aktywa obrotowe 1 9
Aktywa trwate 1141 -
1142 9
16.1 Udzielone pozyczki jednostkom powigzanym
Stan na Stan na
31/12/2017 31/12/2016
PLN’000 PLN’000

W dniu 19 lipca 2017 Spoétka udzielita Spotce zaleznej AP Auto Partner CZ s.r.o. pozyczki w wysokosci
16tys700 EUR, z terminem sptaty do 18 lipca 2019, oprocentowana 5% w skali roku. Pozyczka nie jest 71
zabezpieczona.

W dniu 24 pazdziernika 2017 Spétka udzielita Spéice zaleznej AP Auto Partner CZ s.r.o. pozyczki w
wysokosci 6mIn500tys CZK, z terminem sptaty do 23 pazdziernika 2019, oprocentowana 5% w skali 1071
roku. Pozyczka nie jest zabezpieczona.

1142
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17. Zapasy
Stan na Stan na
31/12/2017 31/12/2016
PLN’000 PLN’000
Towary 354 720 237 869
Odpisy (10 851) (8 911)
343 869 228 958

Zarzad Spoétki w celu wiarygodnego i wiernego przedstawienia sytuacji finansowej oraz wynikdw finansowych Spotki, dokonat
zmiany polityki rachunkowosci, polegajacej na zmianie metody kalkulacji narzutu otrzymanych bonuséw obrotowych na zapas,
szczegOly przedstawiono w nocie 1.3.

Towary handlowe sg zlokalizowane w magazynach centralnych oraz w magazynach filialnych. Sg objete ubezpieczeniem od
kradziezy z wtamaniem i rabunkiem oraz od ognia i innych zywiotéw.

Warto$¢ ujetego kosztu zapaséw

Okres Okres
zakonczony  zakonczony
Pozycja sprawozdania finansowego 31/12/2017 31/12/2016
PLN’000 PLN’000
Koszt wiasny sprzedazy (691 379) (534 594)
Koszty magazynowania (logistyki) - -
Koszty sprzedazy (90) (813)
Koszty zarzadu - -
(691 469) (535 407)

Jako koszt sprzedazy Spétka ujmuje koszt wymiany gwarancyjnej towaréw.

Zmiana odpiséw na zapasy

Okres Okres

zakonczony  zakonczony
31/12/2017 31/12/2016

PLN’000 PLN’000
Stan na poczatek okresu 8911 7993
Zmniejszenie (31) (790)
Zwiekszenie 1971 1708
Stan na koniec okresu 10 851 8911

Na koszt odpisu aktualizujgcego zapasy sktada sie odpis doprowadzajgcy zapasy do ceny sprzedazy netto oraz odpis na towary
niepetnowartosciowe i uszkodzone.

Zabezpieczenia ustanowione na zapasach

Stan na Stan na
31/12/2017 31/12/2016
PLN’000 PLN’000
Spétka ustanowita zastaw rejestrowy na zapasach jako zabezpieczenie kredytéw bankowych.
Warto$¢ zobowigzan zabezpieczonych zastawem na zapasach w poszczegélnych okresach 124 990 73 051

wynosita:

Nabycie towaréw z zastrzezonym przekazaniem prawa wtasnosci

Zgodnie z zawartymi z niektérymi dostawcami umowami zakupu towaréw, otrzymywane dostawy towaréw przeprowadzane sg przy
zastrzezeniu przekazania prawa witasnosci tych towaréw w momencie catkowitej zaptaty za dostawe. W ocenie Zarzadu Spotki
przekazanie wszystkich istotnych ryzyk dotyczgcych nabywanych towaréw nastepuje w momencie dostawy towaru i dlatego zakup
zapasu ujmowany jest w momencie otrzymania dostawy, a zastrzezenie przekazania wtasnosci stanowi rodzaj zabezpieczenia
dotyczacego zobowigzan handlowych Spotki.

Auto Partner S.A.
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18. Naleznosci handlowe i pozostate naleznosci

Naleznosci handlowe ptatne do 12 miesiecy
Naleznosci handlowe ptatne powyzej 12 miesigcy
Odpisy aktualizujgce naleznosci handlowe

Oczekiwane wplywy z udziatu w grupie zakupowej Global One (i)
Naleznosci z tyt. udzielonego leasingu finansowego (nota 18.4)
Naleznosci z tyt. udziatu w zysku w spétce zaleznej

Pozostate naleznosci finansowe

Odpisy aktualizujgce pozostate naleznosci finansowe

Razem naleznosci finansowe

Zaliczki na dostawy
Naleznosci z tyt. sprzedazy $rodkéw trwatych
Pozostate naleznosci niefinansowe

Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci
Pozostate naleznosci dtugoterminowe
Razem naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci

(i) Oczekiwane wptywy to warto$¢ dodatkowych rabatéw w zakresie zrealizowanych zakupéw.

18.1 Naleznosci handlowe

Auto Partner S.A.

Stan na Stan na
31/12/2017 31/12/2016
PLN’000 PLN’000
56 144 37 759
1145 692

(3 236) (3 319)
54 053 35132

7 546 R
976 R
13174 -
8739 5026

(6 282) (3 186)
78 206 36 972
381 234

- 2

1642 1065

80 229 38273
78 058 36 969
2171 1304

80 229 38273

Spotka prowadzi przede wszystkim sprzedaz gotéwkowa. Naleznosci handlowe stanowig naleznosci wynikajgce z dostawy towaru w ramach programéw lojalno$ciowych bgdz
dotyczacych statych klientéw. Spotka utworzyta rezerwy w petni pokrywajgce naleznosci przeterminowane o ponad 180 dni, poniewaz z do$wiadczen historycznych wynika, iz takie
naleznosci sg w zasadzie niesciggalne. Ponadto Spoétka tworzy odpisy na inne naleznosci przeterminowane na podstawie analizy sytuacji finansowych poszczegdélnych

kontrahentéw.

Spotka dokonuje oceny kredytowej klientéw uwzgledniajgc nastepujgce czynniki:
- potencjat zakupowy (obrotowy) klienta w oparciu o posiadang wiedze o skali jego dziatalnosci

- kondycje finansowg ( raporty KRD, wiedza o ewentualnych zadtuzeniach w firmach konkurencyjnych).

Ogdlnie stosowang politykg jest przyznawanie limitéw kupieckich 5-10 tys., a nastgpnie ich powigkszanie w oparciu 0 rozwijajgca sie wspotprace i brak powstajgcych w okresie jej

trwania problemoéw ptatniczych.

Spotka stosuje umowy wspdtpracy handlowej podpisywane z klientami. Wigkszo$¢ uméw o limicie powyzej 10 tys. zt zostaje zabezpieczona wekslem.

Powyzej przedstawione salda naleznosci handlowych, zawierajg naleznosci (patrz ponizsza analiza wiekowa), ktére sg przeterminowane na koniec okresu sprawozdawczego i na
ktére Spdtka nie utworzyta rezerw, poniewaz nie nastgpita istotna zmiana jakosci tego zadtuzenia, w zwigzku z czym nadal uznaje sig je za $ciggalne.

Analiza wiekowa naleznosci przeterminowanych, ale nieobjetych odpisem z tytutu utraty warto$ci

1-90 dni
91-180 dni
181-365 dni
Razem

Zmiany stanu odpisu na naleznosci handlowe zagrozone

Stan na poczatek okresu
Zwigkszenie
Zmniejszenie

Stan na koniec okresu

Stan na Stan na
31/12/2017 31/12/2016
PLN’000 PLN’000
16 053 7 640

498 -

16 551 7 640
Okres Okres
zakonczony  zakonczony
31/12/2017 31/12/2016
PLN’000 PLN’000
3319 2211
1644 1689
(1727) (581)
3236 3319
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nalezno$ci handlowe brutto
naleznosci handlowe netto

Stan na Stan na
31/12/2017 31/12/2016
PLN’000 PLN’000
57 289 38451

54 053 35132

Auto Partner S.A.

Okres$lajgc poziom $ciggalnosci naleznosci handlowych Spétka uwzglednia zmiany ich jakosci od dnia udzielenia kredytu do dnia sporzgdzenia sprawozdania finansowego.
Koncentracja ryzyka kredytowego jest ograniczona ze wzgledu na duzy zasieg bazy klientéw i brak powigzan migdzy nimi.

W kwocie rezerwy na naleznosci watpliwe uwzgledniono poszczegélne naleznosci handlowe, ktére utracity warto$¢. Ujete odpisy z tytutu utraty wartosci stanowig réznice pomiedzy

warto$cig bilansowg takich naleznosci handlowych a biezgcg wartoscig spodziewanych wplywdw. Spdtka nie ma zadnego zabezpieczenia na powyzsze kwoty.

Analiza wiekowa nalezno$ci handlowych, ktére utracity warto$¢

Naleznosci handlowe, ktére utracity warto$¢
60-90 dni

91-120 dni

121-180 dni

ponad 180 dni

Razem

18.2 Odpisy aktualizujgce udzielone pozyczki i pozostate naleznosci

Stan na poczatek okresu
Zwigkszenie
Zmniejszenie

Stan na koniec okresu

18.3 Zabezpieczenia ustanowione na naleznosciach handlowych i pozostatych

Spotka udzielita kredytodawcom cesji naleznosci z tyt. sprzedazy jako
zabezpieczenie otrzymanych kredytéw co zostato szczegétowo opisane w nocie
21. Warto$¢ zabezpieczenia ustanowionego na naleznosciach w poszczegélnych
okresach wynosita:

Stan na Stan na
31/12/2017 31/12/2016
PLN’000 PLN’000

- 60

264 428

2972 2831
3236 3319
Okres Okres
zakonczony  zakonczony
31/12/2017 31/12/2016
PLN’000 PLN’000
3186 2537
3843 1822
(747) (1173)

6 282 3186

Stan na Stan na
31/12/2017 31/12/2016
PLN’000 PLN’000
54 053 35132

Dodatkowo Spétka wptacita kaucje zabezpieczajgce w zwigzku z zawartymi umowami najmu nieruchomosci. Kaucje stanowg zabezpieczenie zaptaty zobowigzan z tyt. najmu
nieruchomosci jak rowniez ewentualnych kar umownych i odszkodowan. Ponizej przedstawiono warto$ci udzielonych kaucji:

Saldo kaucji wptaconych

Stan na Stan na
31/12/2017 31/12/2016
PLN’000 PLN’000
1218 1153
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18.4 Naleznosci z tytutu leasingu finansowego, w ktérym Spétka wystepuje jako finansujacy

Krétkoterminowe naleznosci z tytutu leasingu finansowego
Diugoterminowe naleznosci z tytutu leasingu finansowego

Stan na Stan na
31/12/2017 31/12/2016
PLN’000 PLN’000
194 -

782 -

976 -

18.4.1 Umowy leasingu

Auto Partner S.A.

Umowa leasingu z dnia 27 listopada 2017 zawarta z AP Auto Partner CZ s.r.o. na okres 5 lat, przedmiot umowy: regaty magazynowe, warto$¢ czesci kapitatowe;:

970tys, warto$¢ czesci odsetkowej 172tys. Zbezpieczeniem umowy jest prawo do przedmiotu leasingu objetego umowa.

18.4.2 Naleznosci w leasingu finansowym

Minimalne optaty leasingowe

Stan na Stan na

31/12/2017 31/12/2016

PLN’000 PLN’000

Do 1 roku 254 -

QOd drugiego do pigtego roku wigcznie 889 -

1143 -

Minus nieuzyskany dochéd finansowy (167) -
Wartos¢ biezgca minimalnych optat 976 -

Rezerwa na nieodzyskiwalne optaty leasingowe - -

976 -

Naleznosci tytutu leasingu nie sg przeterminowane ani obarczone ryzykiem utraty warto$ci.

Wartos¢ biezaca
minimalnych optat

Stan na
31/12/2017

Stan na
31/12/2016

PLN’000

194
782

PLN’000

976

n/a

n/a

976 -

976
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19. Kapitat akcyjny

Stan na Stan na

31/12/2017 31/12/2016

PLN’000 PLN’000

W petni optacony kapitat podstawowy 12 945 11 700
Stan na Stan na

31/12/2017 31/12/2016

Kapitat akcyjny sktada sie z: tys. sztuk tys. sztuk
akcje zwykfe na okaziciela serii A 1 1
akcje zwykte na okaziciela serii B 111 111
akcje zwykte na okaziciela serii C 160 160
akcje zwykte na okaziciela serii D 48 320 48 320
akcje zwykte na okaziciela serii E 39 964 39 964
akcje zwykte na okaziciela serii F 4444 4444
akcje zwykte na okaziciela serii G 1000 1000
akcje zwykte na okaziciela serii H 23 000 23 000
akcje zwykte na okaziciela serii | (i) 900 -
akcje zwykte na okaziciela serii J (ii) 9400 -
akcje zwykte imienne serii J (i) 2150 -
Razem 129 450 117 000
Warto$¢ nominalna 1 akgcji 0,10 0,10
Razem warto$¢ nominalna akcji 12 945 11 700

Akcje Auto Partner S.A. sg notowane na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. w systemie notowan ciagtych.

(i)W dniu 7 kwietnia 2017 roku osoby uprawnione w ramach wykonania uprawnienia z warrantéw subskrypcyjnych serii B objety tgcznie 900.000
akcji serii | Spotki po cenie 1,98 za jedna akcje. Zaptata ceny emisyjnej akcji serii | obejmowanych przez Osoby Uprawnione nastgpita poprzez
umowne potrgcenie wierzytelno$ci Spotki z tytutu optacenia ceny emisyjnej akcji serii | z wierzytelno$cig Osoby Uprawnionej z tytutu udzielonej
pozyczki. Pozyczka zostata udzielona na okres 3 miesiecy liczony od dnia dokonania przez Osoby Uprawnione zapisu na akcje serii |.
Oprocentowanie pozyczki wynosi 5% w skali roku, brak jest zabezpieczen udzielonej pozyczki. Pozyczki zostaty w catosci sptacone w dniu 12 i 13
czerwca 2017 roku wraz z naleznymi Spéice odsetkami. Warto$¢ objetych akcji serii | stanowi 90tys PLN kapitatu w warto$ci nominalnej oraz
1mIn692tys PLN nadwyzki, ktéra pomniejszona zostata odpowiednio o koszty emisji kapitatu w wysokos$ci 26,5tys PLN, nadwyzka zostata ujeta w
kapitatach pozostatych.

W dniu 29 maja 2017 roku Zarzad Gietdy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. (GPW) na podstawie uchwaty nr 522/2017 z dnia 26 maja
2017 roku postanowit dopusci¢ do obrotu gietdowego na rynku podstawowym 900 000 akcji zwyktych na okaziciela serii | o warto$ci nominalnej 0,10
zt kazda. Zarzgd GPW moca tej samej uchwaty postanowit wprowadzi¢ z dniem 31 maja 2017 roku w trybie zwyklym do obrotu gietdowego na rynku
podstawowym w/w akcje pod warunkiem dokonania przez Krajowy Depozyt Papieréw Warto$ciowych S.A. w dniu 31 maja 2017 rejestracji tych akcji,
przy czym warunek ten ziscit sie w dniu 31 maja 2017 zgodnie z uchwatg nr 319/17 z dnia 17 maja 2017 Zarzadu KDPW.

(i)W dniu 17 maja 2017 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate nr 17/2017 w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki w
drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela serii J w ilosci 11 550 000 o warto$ci nominalnej 0,10 zt, w ramach subskrypcji prywatnej z wytgczeniem
poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz zmiany Statutu Spétki. W dniu 9 czerwca 2017 roku zakonczono prywatng subskrypcje akcji zwyktych na
okaziciela serii J, w ramach ktorej objeto 11 550 000 akcji serii J po cenie 4,90 za jedng akcje. Wptyw na rachunek bankowy Spétki nastapit w dniu
12 czerwca 2017 roku w wysokosci 56mIn595tys PLN, co stanowi 1mIn150tys kapitatu w warto$ci nominalnej oraz 55min445tys warto$ci nadwyzki,
ktéra pomniejszona zostata odpowiednio o koszty emisji kapitatu w wysokosci 21,5tys PLN, nadwyzka zostata ujeta w pozostatych kapitatach.

(iii) W dniu 16 sierpnia 2017 roku, na mocy uchwaty Zarzadu Spétki na wniosek akcjonariusza Pana Aleksandra Géreckiego dokonano zamiany 2
150 000 akcji zwyktych serii J na okaziciela na 2 150 000 akcji imiennych serii J.

W dniu 22 czerwca 2017 roku Sad Rejonowy w Katowicach Wydziat VIII Gospodarczy KRS dokonat rejestracji zmiany Statutu Spotki w tym
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki o kwote 1 155 000,00zt. Podwyzszenie kapitatu zostato dokonane poprzez emisje 11 550 000 akcji
zwykltych na okaziciela serii J o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda. Ponadto Sad Rejonowy w Katowicach dokonat uaktualnienia wpisu kapitatu
zaktadowego w zwigzku z objeciem 900 000 akcji serii | w ramach wykonania uprawnien z warrantéw subskrypcyjnych serii B emitowanych w zwigzku
z realizacjg Programu Motywacyjnego w Spotce.
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20. Zyski zatrzymane i dywidendy

Stan na Stan na

31/12/2017 31/12/2016

PLN’000 PLN’000

Kapitat zapasowy 211127 117 697

Zyski (straty) niepodzielone 38 868 36 364

Kapitat z wyceny warrantéw, patrz nota 28 1493 762

Razem zyski zatrzymane 251 488 154 823
20.1 Zmiany kapitatu zapasowego

Okres Okres

zakonczony zakonczony

31/12/2017 31/12/2016

PLN’000 PLN’000

Stan na poczatek okresu sprawozdawczego 117 697 61 741

Wyptata dywidendy - -
Przeniesienie wyniku na kapitat zapasowy 36 364 8 866
Umorzenie akcji - -
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej 57 066 47 090
Stan na koniec okresu sprawozdawczego 211127 117 697

Zgodnie z art. Art. 396 §1 Kodeksu Spoétek Handlowych, ktéremu podlega Spétka na pokrycie straty nalezy utworzy¢ kapitat zapasowy, do ktérego
przelewa sie co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dopoki kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu akcyjnego. Ta czes¢
kapitatu zapasowego nie jest dostepna do podziatu na rzecz akcjonariuszy.

Okres Okres

zakonczony zakonczony

31/12/2017 31/12/2016

PLN’000 PLN’000

Warto$¢ utworzonego kapitatu zapasowego na pokrycie straty zgodnie z KSH 4315 3900
20.2 Zmiany zyskow (strat) niepodzielonych

Okres Okres

zakonczony zakonczony

31/12/2017 31/12/2016

PLN’000 PLN’000

Stan na poczatek okresu sprawozdawczego 36 364 8 866

Zysk netto przypadajacy wtascicielom jednostki 38 868 36 364

Pozostate catkowite dochody wynikajgce z przeszacowania zobowigzan z tytutu $wiadczen _ B

pracowniczych (netto)

Wyksiegowanie opcji put na akcje wlasne z uwagi na jej wygasniecie - -

Wyptata dywidendy - -

Przeniesienie na kapitat zapasowy (36 364) (8 866)

Stan na koniec okresu sprawozdawczego 38 868 36 364

20.3 Propozycja Zarzadu w zakresie podziatu zysku za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2017.

Zysk netto za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2017 Zarzad proponuje przekazaé na kapitat zapasowy.
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21. Kredyty i pozyczki otrzymane

Auto Partner S.A.

Stan na Stan na
31/12/2017 31/12/2016
PLN’000 PLN’000
Niezabezpieczone — wg kosztu zamortyzowanego
Pozyczki od:
jednostek powigzanych 28 035 28 035
28 035 28 035
Zabezpieczone — wg kosztu zamortyzowanego
Kredyty w rachunku biezgcym 61 240 31584
Kredyty bankowe 63 750 41 467
124 990 73 051
153 025 101 086
Zobowigzania krotkoterminowe 126 325 33027
Zobowigzania dtugoterminowe 26 700 68 059
153 025 101 086
21.1 Podsumowanie uméw kredytowych oraz uméw pozyczek
Zobowigzania Spétki z tytutu kredytéw i pozyczek:
Stan na Stan na
31/12/2017 31/12/2016
PLN’000 PLN’000
ING Bank Slagski S.A./kredyt obrotowy w rachunku bankowym w ramach umowy wieloproduktowej/termin 53772 23 992
spfaty: 18.10.2018/sublimit kredytowy w ramach limitu kredytowego umowy wieloproduktowej (i)
ING Bank Slaski S.A./kredyt obrotowy w rachunku bankowym w ramach umowy wieloproduktowej/termin
sptaty: 18.10.2018/sublimit kredytowy w ramach limitu kredytowego umowy wieloproduktowej: 2.500.000,00 6 699 7090
EUR (i)
ING Bank Slaski S.A./kredyt obrotowy w rachunku kredytowym/ termin sptaty: 18.10.2018/sublimit kredytowy
- . L 57 051 34 377
w ramach limitu kredytowego umowy wieloproduktowej (i)
Bank Zachodni WBK S.A./kredyt obrotowy w rachunku bankowym/termin sptaty: 25.10.2019/przyznana 7 468 7592
kwota kredytu: 10.000.000,00 PLN(ii)
Pozyczka udzielona przez akcjonariusza/ przyznana kwota pozyczki 30.000.000,00 PLN, aneksem z dnia 2
stycznia 2014 roku przyznana kwota pozyczki zostata zmieniona na 28.700.000 PLN/ termin spfaty: 28 035 28 035
02.01.2024/ rodzaj zabezpieczenia: brak/ odsetki 5% w skali roku
153 025 101 086

Warunki udzielonych kredytéw z saldem na 31.12.2017 sg zaprezentowane wg stanu na dzien 31.12.2017. Zobowigzania z tytulu

zaciggnietych kredytéw oraz pozyczek zaciggniete zostaty w walucie PLN oraz EUR.
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() W dniu 19.10.2015 Spétka podpisata z ING Bank Slgski umowe wieloproduktowg nr 882/2015/00000925/00, ktéra zastapita
dotychczasowe umowy kredytowe z ING Bank Slaski. W ramach umowy ING Bank Slaski stawia do dyspozycji Spétki odnawialny limit
kredytowy w maksymalnej wysokosci (zmiana od 01.12.2016 aneks nr 8) 77.785.000,00 PLN. Limit udzielany jest do dnia 18.10.2018.
Kredyt oprocentowany jest wg zmiennej stopy procentowej w oparciu 0 WIBOR dla jednomiesigcznych depozytéw migdzybankowych +
marza. Zabezpieczenie: zastaw rejestrowy na zapasach towaréw handlowych bedacych wiasnoscig Spétki wraz z cesjg praw z polisy
ubezpieczeniowej, zastaw rejestrowy na naleznosciach, petnomocnictwo dla banku w zakresie dysponowania $rodkami Spotki
zgormadzonymi na rachunkach prowadzonych przez Bank Zachodni WBK S.A. oraz Deutsche Bank Polska S.A., oswiadczenie o poddaniu
sie egzekucji Spotki dotyczace obowigzku wydania przedmiotu zabezpieczenia (zapasy towaréw handlowych), o$wiadczenie o poddaniu sig
egzekucji Spotki dotyczace obowigzku zaptaty sumy pienieznej do wysokosci 194mIn970tys PLN, oswiadczenie o poddaniu si¢ egzekuciji
Spotki zaleznej Maxgear Sp. z 0.0 Sp.kom. dotyczace obowigzku zaptaty sumy pienigznej do wysokosci 194min 970 tys. PLN.

W dniu 12.01.2016 Spétka dominujgca podpisata z ING Bank Slaski aneks do umowy wieloproduktowej nr 882/2015/00000925/00 z dnia
19.10.2015, na mocy ktérego jednostka zalezna Maxgear Sp. z 0.0. Sp.kom. przystgpita do umowy w charakterze dtuznika solidarnego.
Dtuznik solidarny zobowigzuje si¢ do sptaty wszelkich zobowigzan wynikajgcych z umowy. W ramach umowy, zgodnie z aneksem nr 8 z dnia
01.12.2016 Bank stawit do dyspozycji limit kredytowy w wysokosci 77mIn785tys, w tym do wykorzystania przez jednostke zalezng w
wysokosci do 10min zt, przy czym wysokosé sublimitu kredytowego do wykorzystania przez Spoétke zalezng uzalezniona jest od kwoty
wykorzystania kredytu przez Spétke dominujaca. Z tytutu odpowiedzialnosci kazda ze Spétek bedzie otrzymywata wynagrodzenie okreslone w
zawartej miedzy spotkami umowie z dnia 12.01.2016 o odpowiedzialno$ci solidarnej z tytutu zawarcia umowy wieloproduktowe;.

W dniu 23.03.2017 Spétka podpisata z ING Bank Slgski aneks do umowy wieloproduktowej nr 882/2015/00000925/00 z dnia 19.10.2015, na
mocy ktérego bank udostepnia spéfce w ramach limitu kredytowego kwote w wysokosci 127mIn785tys.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania Spétka podjeta rozmowy z ING Bank Slaski w zakresie prolongaty umowy wieloproduktowej
na kolejne 3 lata.

(ii) W dniu 26.09.2016 Spoétka podpisata z Bank Zachodni WBK S.A. umowe o multilinie nr KO0922/16. Kredyt zostat udzielony w rachunku
biezacym do wysokosci 1.000.000,00 PLN z terminem sptaty do 30.09.2017. W dniu 28.10.2016 Spdétka podpisata z Bank Zachodni WBK
S.A. aneks nr 001 do umowy o multilinie nr K00922/16 z dnia 26.09.2016. Kredyt zostat udzielony w rachunku biezagcym do wysokosci
10.000.000,00 PLN z terminem spfaty do 25.10.2019. Zabezpieczeniem kredytu jest: zastaw rejestrowy na catosci zapaséw towaréw
handlowych, usytuowanych w budowanym magazynie w Pruszkowie lub alternatywnych lokalizacjach zaakceptowanych przez Bank, o
wartosci min.20.000.000,00PLN; przelew wierzytelnosci na rzecz Banku z tytutu ubezpieczenia w/w przedmiotu zastawu; podporzgdkowanie
pozyczek sptacie wierzytelnosci wynikajgcych z umowy udzielonych przez Panig Katarzyne Goreckg i Pana Aleksandra Goéreckiego w fgcznej
wysokosci min. 26.000.000,00 PLN, weksel in blanco.
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22. Rezerwy
Stan na Stan na
31/12/2017 31/12/2016
PLN’000 PLN’000
Rezerwy na koszty napraw gwarancyjnych (i) 375 549
Pozostate rezerwy 109 44
484 593
Rezerwy krotkoterminowe 484 593
Rezerwy diugoterminowe - -
484 593

(i) Spotka zgodnie z obowigzujgcymi przepisami udziela gwarancji konsumenckiej na sprzedawane towary. W ramach udzielonej
gwarancji Spétka jest zobowigzana dokona¢ wymiany wadliwego towaru na poprawnie dziatajgcy badz dokona¢ zwrotu gotéwki. Zarzad
Spotki przeprowadzit szacunki wysokosci przysztych kosztéw wynikajgcych z udzielonych gwarancji na sprzedane towary i utworzyt
stosowne rezerwy.
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23. Zobowiagzania handlowe oraz pozostate zobowigzania

Stan na Stan na
31/12/2017 31/12/2016
PLN’000 PLN’000
Zobowigzania handlowe 71954 50 834
Zobowigzania z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych Swiadczen 4 367 4 815
Zobowigzania z tytutu nabycia rzeczowych aktywoéw trwatych oraz WNiP 783 211
Zobowigzania z tyt. otrzymanych gwarancji korporacyjnych 316 1752
Inne zobowigzania 3332 2733
80 752 60 345
Zobowigzania krétkoterminowe 80 752 60 345
Zobowigzania dtugoterminowe - -
80 752 60 345

Struktura wiekowa zobowigzan handlowych
Stan na Stan na
31/12/2017 31/12/2016
PLN’000 PLN’000
Wymagalne do 12 miesiecy 71954 50 834
Wymagalne powyzej 12 miesiecy - -
71954 50 834

Sredni termin zaptaty za zakup towaréw wynosi przecietnie 60 dni. Spétka posiada zasady zarzadzania ryzykiem
finansowym zapewniajgce regulowanie zobowigzan w wyznaczonym terminie.

Auto Partner S.A.
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24. Zobowigzania finansowe z tytutu leasingu finansowego oraz pozostate zobowigzania finansowe

Zobowigzanie z tytutu zawartych umoéw leasingu (i)

Zobowigzania finansowe wykazane w WGPW
Walutowe kontrakty niewyznaczone jako zabezpieczenia
Pozostate zobowigzania finansowe

Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania dtugoterminowe

Auto Partner S.A.

Stan na Stan na
31/12/2017 31/12/2016
PLN’000 PLN’000
22 650 14 039
217 6

22 867 14 045

6 828 3511

16 039 10534

22 867 14 045

(i)Zobowigzania leasingowe zabezpieczone sg na aktywach w leasingu. Na zobowigzanie sktadajg sie pozycje o oprocentowaniu zmiennym, o

okresie sptaty nieprzekraczajgcym pieciu lat (patrz nota 25).
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25. Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

25.1 Ogodlne warunki leasingu

Zobowigzania leasingowe dotyczg leasingu rzeczowych aktywéw trwatych (wyposazenie magazynéw oraz srodki transportu).
Sredni okres obowigzywania umowy leasingu wynosi 5 lat . Na zobowigzanie z tyt. leasingu sktadajg sie pozycje o
oprocentowaniu zmiennym. Spétka ma mozliwos¢ zakupu wynajmowanego sprzetu za kwote jego wartosci nominalnej na
koniec obowigzywania umowy. Zobowigzania Spétki wynikajace z umoéw leasingu finansowego sg zabezpieczone prawami
leasingodawcéw do sktadnikéw aktywéw objetych umowa.

25.2 Zobowigzania z tytutu leasingu

Minimalne optaty leasingowe

Stan na Stan na
31/12/2017 31/12/2016
PLN’000 PLN’000
Nie dtuzej niz 1 rok 8 288 5049
Dtuzej niz 1 rok i do 5 lat 18 124 11878
Powyzej 5 lat - -
26 412 16 927
Minus przyszte obcigzenia finansowe (3762) (2 888)
Wartos¢ biezaca minimalnych opfat leasingowych 22 650 14 039
Wartos¢ biezaca minimalnych optat leasingowych
Stan na Stan na
31/12/2017 31/12/2016
PLN’000 PLN’000
Nie dituzej niz 1 rok 6611 3505
Dtuzej niz 1 rok i do 5 lat 16 039 10 534
Powyzej 5 lat - -
22 650 14 039
Uwzglednione w sprawozdaniu finansowym jako:
Stan na Stan na
31/12/2017 31/12/2016
PLN’000 PLN’000
Zobowigzania z tyt. leasingu finansowego (krétkoterminowe) 6611 3505
Zobowigzania z tyt. leasingu finansowego (dtugoterminowe) 16 039 10 534
22 650 14 039
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26. Programy swiadczen emerytalnych

26.1 Programy okreslonych sktadek

Pracownicy jednostki sg objeci pafistwowym programem $wiadczen emerytalnych realizowanym przez rzad. Jednostki te majg obowigzek przekazywania okreslonego
procentu kosztéw ptac na fundusz emerytalny (ZUS) celem pokrycia kosztéow tych $wiadczen. Jedynym zobowigzaniem Spotki w odniesieniu do programu $wiadczen
emerytalnych jest obowigzek odprowadzania okreslonych sktadek.

Ogodlne koszty ujete w rachunku zyskoéw i strat przedstawiono ponizej i stanowig one sktadki zaptacone przez Spdtke w ramach tych programéw, wedtug stawek
okreslonych w zasadach poszczegdlnych programéw. Cze$é sktadek naleznych za dany okres sprawozdawczy nie zostata odprowadzona do programéw. Kwoty te
zostaty uregulowane po dniu bilansowym.

Okres Okres

zakonczony zakonczony

31/12/2017 31/12/2016

PLN’000 PLN’000

Skiadki ujete w WF 10 198 8 002

w tym nieodprowadzone sktadki nalezne 1725 1450
26.2 Programy okreslonych swiadczen oraz rezerwa na niewykorzystane urlopy

Stan na Stan na

31/12/2017 31/12/2016

PLN’000 PLN’000

Rezerwa na niewykorzystane urlopy 1119 1238

Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i rentowe 213 148

1332 1386

Stan na Stan na

31/12/2017 31/12/2016

PLN’000 PLN’000

krotkoterminowe zobowigzania z tyt. okreslonych $wiadczen oraz niewykorzystanych urlopow 1135 1253

dtugoterminowe zobowigzania z tyt. okreslonych $wiadczen oraz niewykorzystanych urlopow 197 133

1332 1386

Spoétka prowadzi program okreslonych $wiadczen dla kwalifikujgcych sig pracownikow Spotki.
W ramach tych programéw pracownicy maja prawo do odprawy emerytalnej w dniu przejscia na emeryture w wysokos$ci miesigcznego wynagrodzenia.

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze wyznaczane sg przez biuro Aktuarialne. Do wyznaczenia rezerwy na odprawy emerytalne i rentowe wykorzystano metode
prognozowanych $wiadczen jednostkowych. Wartos¢ przysztych zobowigzan obliczana jest jako nagromadzona cze$¢ przysztych $wiadczen z uwzglednieniem
prognozowanego wzrostu wynagrodzenia stanowigcego podstawe wymiaru przysztych $wiadczen. Przy wyznaczaniu zobowigzan zostaty réwniez uwzglednione
prawdopodobienstwa osiggniecia uprawnien do jednorazowej odprawy emerytalnej lub rentowej. Wysoko$¢ zobowigzania tytutu niewykorzystanych urlopéw, zostata
wyliczona jako nalezne za niewykorzystany urlop wynagrodzenie.

Kwoty ujmowane w catkowitych dochodach w odniesieniu do omawianych programéw okreslonych $wiadczen:

Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2017 31/12/2016
PLN’000 PLN’000

Koszty $wiadczen:
Koszty biezgcego zatrudnienia (65) (38)
Koszty odsetkowy netto - -

Sktadniki kosztéw programu okreslonych swiadczen ujete w wyniku finansowym ©5) 38)

Sktadniki kosztow programu swiadczen ujete w pozostatych catkowitych dochodach

Razem (65) (38)

Koszt biezacego zatrudnienia za dany rok uwzgledniono w kosztach $wiadczen pracowniczych w wyniku finansowym w ramach pozycji kosztéow zarzadu i kosztow
sprzedazy.
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27. Instrumenty finansowe

27.1 Zarzadzanie ryzykiem kapitatowym
Spétka zarzadza kapitatem by zagwarantowaé zdolno$¢ do kontynuowania dziatalnos$ci przy jednoczesnej maksymalizacji rentownosci dla
akcjonariuszy dzieki optymalizacji relacji zadtuzenia do kapitatu wiasnego. Ogdlina strategia dziatania Spétki nie zmienita sie od 2011 roku.

Struktura kapitatowa Spoétki obejmuje zadtuzenie, na ktére skiadajg sie kredyty (ujawnione w nocie nr 21), zobowigzania z tyt. leasingu
finansowego (ujawnione w nocie 25) s$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty oraz kapitat przypadajacy akcjonariuszom Spétki, w tym
wyemitowane akcje, kapitat zapasowy, zysk zatrzymany (ujawnione odpowiednio w notach 19, 20).

Na Spotke nie sg natozone zadne zewnetrzne wymagania kapitatowe poza nastepujacymi wyjatkami:

1) Zgodnie z art. 396 §1 Kodeksu Spotek Handlowych, ktéremu podlega Spétka na pokrycie straty nalezy utworzy¢ kapitat zapasowy, do
ktérego przelewa sie co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dopdki kapitat ten nie osiagnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu
akcyjnego. Ta czes$¢ kapitatu zapasowego (zyskow zatrzymanych) nie jest dostgpna do dystrybucji na rzecz Akcjonariuszy i na dzien 31
grudnia 2017 roku wynosi 4,3 min PLN (na dzien 31 grudnia 2016 wyniosta 3,9 min PLN).

2) Kowenanty zawarte w umowach kredytowych ograniczajg mozliwo$¢ wyptaty dywidendy do kwoty wynoszacej 30% zysku netto za rok
poprzedzajacy.

27.1.1 Wskaznik dzwigni finansowej
Wskaznik dzwigni finansowej na koniec roku ksztattuje si¢ nastepujaco:

Stan na Stan na

31/12/2017 31/12/2016

PLN’000 PLN’000

Zadtuzenie (i) 262 424 179 999
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (14 898) (9 687)
Zadtuzenie netto 247 526 170 312
Kapitat wtasny (ii) 264 433 166 523
Stosunek zadtuzenia netto do kapitatu wlasnego 93,61% 102,28%

(0] Zadtuzenie rozumiane jest jako suma zadtuzenia dtugo- i krétkoterminowego
(i)  Kapitat wtasny obejmuje kapitat wykazany w sprawozdaniu z sytuacji finansowej

Auto Partner S.A.
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27.2 Kategorie instrumentéw finansowych

Aktywa finansowe
Srodki pieniezne

Wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik (WGPW)
Przeznaczone do obrotu
Sklasyfikowane do wyceny w WGPW

Inwestycje utrzymywane do daty wymagalnosci
Pozyczki i naleznosci wlasne
- naleznos$ci handlowe i pozostate nalezno$ci finansowe
- nalezno$ci z tyt. udziatu w zysku
- udzielone pozyczki
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Naleznosci finansowe wytgczone z zakresu MSR 39 - naleznosci z tytutu leasingu finansowego

Instrumenty finansowe wytaczone z zakresu MSR 39 - udzialy i wkfady w jednostkach zaleznych

Zobowigzania finansowe
Wyceniane w WGPW
Przeznaczone do obrotu
Sklasyfikowane do wyceny w WGPW
Instrumenty pochodne pozostajgce w powigzaniach zabezpieczajgcych

Wyceniane w zamortyzowanym koszcie
- zobowigzania handlowe
- Zobowigzania z tytutu nabycia rzeczowych aktywoéw trwatych oraz WNiP
- Zobowigzania z tyt. otrzymanych gwarancji korporacyjnych
- kredyty i pozyczki

Zobowigzania finansowe wytaczone z zakresu MSR 39 - zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

27.2.1. Aktywa i zobowiazania finansowe wyceniane w WGPW

Auto Partner S.A.

Stan na Stan na
31/12/2017 31/12/2016
PLN’000 PLN’000
14 898 9 687

- 9

78 372 36 972
64 056 36 972
13174 -
1142 -
976 -
30623 29762
217 6

226 078 153 883
71954 50 834
783 211

316 1752

153 025 101 086
22 650 14 039

Spétka nie wyznaczyta pozyczki lub naleznosci (ani grupy pozyczek lub naleznosci) jako wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy.
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy stanowig pochodne instrumenty finansowe, dla ktérych zmiany

wartosci godziwej wynikajg ze zmian warunkéw rynkowych, tj. kurséw wymiany walut.

27.3 Cele zarzadzania ryzykiem finansowym

Dziatalno$¢ prowadzona przez Spoétke naraza jg na wiele réznych rodzajow ryzyka finansowego: ryzyko rynkowe, ryzyko walutowe, ryzyko
kredytowe oraz ryzyko ptynnosci. Ogolny program Spotki dotyczacy zarzadzania ryzykiem skupia sie przede wszystkim na zapewnieniu

odpowiedniej ptynnosci finansowej w Spotce.

27.4 Ryzyko rynkowe

Dziatalno$¢ Spdtki wigze sie z ekspozycjg na ryzyko finansowe zmian kurséw walut (patrz nota 27.5) i stép procentowych (patrz nota 27.7)

Spotka nie stosuje polityki zabezpieczen w zakresie ryzyka zmian kurséw walut oraz stép procentowych.

Narazenie Spotki na ryzyko rynkowe nie ulegto zmianie.
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27.5 Zarzadzanie ryzykiem walutowym
Spotka zawiera okreslone transakcje denominowane w walutach obcych. W zwigzku z tym pojawia sie ryzyko wahan kurséw walut. Ryzykiem tym zarzadza sie w ramach
zatwierdzonych zasad dziatania przy wykorzystaniu walutowych kontraktéw.

Warto$¢ bilansowa aktywow oraz zobowigzan pienieznych Spoétki denominowanych w walutach obcych na dzien bilansowy przedstawia sie nastepujgco:

Zobowiazania

Stan na Stan na

31/12/2017 31/12/2016

PLN’000 PLN’000

EUR 48 390 34 382

usD . 4

CzK 31 35

HUF 53 -

Pozostate - 2
Aktywa

Stan na Stan na

31/12/2017 31/12/2016

PLN’000 PLN’000

EUR 13 659 8833

usbD 29 8

CzK 9776 3117

HUF 1395 330

Pozostate 20 1

27.6. Wrazliwos¢ na ryzyko walutowe

Spotka jest narazona na znaczace ryzyko zmiany kurséw walut wynikajace z ekspozycji walutowej, ktére moze wptyngé na wysoko$é przysztych przeptywoéw pienigznych oraz
wynik finansowy. Gtéwnym zrédtem ryzyka walutowego w Spoétce jest zakup towaréw w walucie EUR oraz sprzedaz towaréw w walucie EUR i CZK.

Stopien wrazliwosci Spétki na 10-proc. wzrost i spadek kursu wymiany PLN na waluty obce przedstawiony jest w ponizszej tabeli. Analiza wrazliwo$ci obejmuje wytgcznie
nierozliczone pozycje pieniezne denominowane w walutach obcych i koryguje przewalutowanie na koniec okresu obrachunkowego o 10-proc. zmiang kurséw. Warto$¢
dodatnia w ponizszej tabeli wskazuje wzrost zysku i zwigkszenie kapitatu wtasnego towarzyszgce wzmocnieniu sie kursu wymiany PLN na waluty obce o 10%. W przypadku
10-proc. ostabienia PLN w stosunku do danej waluty obcej warto$¢ ta bytaby ujemna, a wptyw na zysk i kapitaty wtasne bytby odwrotny.

Wplyw spadku o 10% kursu EUR

Okres Okres
zakonczony  zakonczony
31/12/2017 31/12/2016

PLN’000 PLN’000

Wynik netto 2813 2069

Pozostate catkowite dochody - -
Wplyw spadku o 10% kursu CZK

Okres Okres

zakonczony  zakonczony
31/12/2017 31/12/2016

PLN’000 PLN’000

Wynik netto (789) (250)

Pozostate catkowite dochody - -
Wplyw spadku o 10% kursu HUF

Okres Okres

zakonczony  zakonczony
31/12/2017 31/12/2016

PLN’000 PLN’000

Wynik netto (109) 27)
Pozostate catkowite dochody - -

Zmiana kurséw walut innych niz EUR i CZK nie wptywa w istotny sposéb na zysk Spotki.

Wrazliwo$¢ Spoétki na ryzyko walutowe nie ulegta istotnym zmianom.
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27.7 Zarzadzanie ryzykiem stop procentowych
Spotka jest narazona na ryzyko zmiany stdp procentowych. Spdtka zarzadza tym ryzykiem utrzymujac odpowiednig proporcje pozyczek i kredytéw o oprocentowaniu
statym i zmiennym. Spoétka nie wykorzystuje instrumentéw pochodnych w celu zabezpieczania sie przed ryzykiem zmiany stdp procentowych.

Narazenie Spotki na ryzyko zmiany stép procentowych zwigzane z aktywami i zobowigzaniami finansowymi oméwiono szczegétowo w czesci noty poswigconej
zarzadzaniu ryzykiem ptynnosci.

27.71 Wrazliwos¢ na wahania stép procentowych

Przedstawione ponizej analizy wrazliwo$ci oparto o stopien narazenia na ryzyko zmiany stép procentowych zaréwno instrumentéw pochodnych oraz pozostatych
instrumentéw finansowych na dzien bilansowy. W przypadku zobowigzan o oprocentowaniu zmiennym zaktada sig na potrzeby analizy, ze kwota zobowigzan
niesptaconych na dzien bilansowy byta niezaptacona przez caty rok. W sprawozdaniach wewnetrznych dotyczacych ryzyka stopy procentowej dla kluczowych
cztonkéw kierownictwa wykorzystuje sie wahania w goére i w dét o 50 punktéw bazowych, co odzwierciedla ocene kierownictwa dotyczacg prawdopodobnej zmiany
stop procentowych.

Whptyw wzrostu stopy procentowej o 50 p.b. na zysk netto:

Stan na Stan na

31/12/2017 31/12/2016

PLN’000 PLN’000

Zmiana wartosci aktywow finansowych - -

Zmiana warto$ci zobowigzan finansowych (738) (435)

Whptyw na zysk przed opodatkowaniem (738) (435)

Efekt podatkowy 140 83

Wplyw na zysk netto (598) (353)
Whptyw spadku stopy procentowej o 50 p.b. na zysk netto:

Stan na Stan na

31/12/2017 31/12/2016

PLN’000 PLN’000

Zmiana warto$ci aktywoéw finansowych - -

Zmiana warto$ci zobowigzan finansowych 738 435

Wptyw na zysk przed opodatkowaniem 738 435

Efekt podatkowy (140) (83)

Wptyw na zysk netto 598 353

Wrazliwo$¢ Spétki na ryzyko procentowe nie ulegta istotnym zmianom.

27.8 Zarzadzanie ryzykiem kredytowym

Ryzyko kredytowe oznacza ryzyko, ze kontrahent nie dopetni zobowigzan umownych, w wyniku czego Spdtka poniesie straty finansowe. Spodtka stosuje zasade
dokonywania transakcji wytgcznie z kontrahentami o sprawdzonej wiarygodnosci kredytowej; w razie potrzeby uzyskujac stosowne zabezpieczenie jako narzedzie
redukcji ryzyka strat finansowych z tytutu niedotrzymania warunkéw umowy. Spétka korzysta z informaciji finansowych dostepnych publicznie oraz z wlasnych danych
o transakcjach dokonujac oceny wiarygodnosci kredytowej swoich gtownych klientow. Narazenie Spétki na ryzyko wiarygodnosci kredytowej kontrahentdw jest stale
monitorowane.

Na naleznosci z tytutu dostaw i ustug sktadajg si¢ kwoty nalezne od duzej liczby klientdw, w zwigzku z powyzszym Spoétka nie jest narazona na istotne ryzyko
kredytowe wobec pojedynczego kontrahenta.

Banki, w ktérych skoncentrowane sg $rodki pieniezne i depozyty Spotki posiadajg nastgpujace ratingi (dane aktualne na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania finansowego):

Fitch Ratings Moody's Investors Service _Kan:entraf:ja srodk?w .
pienieznych i depozytow *)
Bank
Rating Perspektywa Rating Perspektywa Stan na 31/12/2017
Bank A A Stabilna A3 Pozytywna 8,57%
Bank B (i) A+ Stabilna Baal Stabilna 23,39%
Bank C BBB+ |Stabilna Baa2 Stabilna 16,52%
Bank D A- Stabilna A2 Stabilna 36,44%
Bank E A- Stabilna A2 Stabilna 0,00%
Bank F A- Stabilna A2 Pozytywna 15,08%

*) udziat % wyliczony od srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych

(i) ze wzgledu na brak danych w zakresie rating-u danego banku wykazano rating grupy kapitatowej do ktérej nalezy bank

27.8.1 Zabezpieczenie ryzyka kredytowego

Spotka nie posiada zabezpieczenia ryzyka kredytowego zwigzanego z aktywami finansowymi.
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27.9 Zarzadzanie ryzykiem ptynnosci

Ostateczng odpowiedzialno$¢ za zarzadzanie ryzykiem ptynnosci ponosi Zarzad, ktéry opracowat odpowiedni system stuzacy do zarzadzania krotko-, $rednio- i
dtugoterminowymi wymogami dotyczgcymi finansowania i zarzgdzania ptynnoscig. Zarzadzanie ryzykiem ptynnosci w Spétce ma forme utrzymywania odpowiedniego poziomu
rezerwowych linii kredytowych, ciggtego monitoringu prognozowanych i faktycznych przeptywdw pienieznych oraz dopasowywania profili zapadalnos$ci aktywéw i wymagalnosci
zobowigzan finansowych. Nota 27.9.2 podaje szczegotowe informacje dotyczace niewykorzystanych linii kredytowych, ktérymi Spétka dysponuje jako narzedziami redukciji
ryzyka ptynnosci.

27.9.1 Tabele ryzyka ptynnosci i stopy procentowej

Ponizsze tabele przedstawiajg umowne terminy wymagalnosci niepochodnych zobowigzan finansowych z uzgodnionymi terminami sptaty. Opracowano je w oparciu o
niezdyskontowane przeptywy pienigzne ze zobowigzan finansowych na najwczes$niejszy wymagany termin sptaty. Obejmujg przeptywy pienigzne zaréwno z odsetek, jak i z
kapitatu. W przypadku zmiennych stép procentowych kwote niezdyskontowang obliczono na podstawie wartosci stép procentowych na koniec okresu sprawozdawczego.
Umowny termin wymagalno$ci wyznaczono jako najwczes$niejszy mozliwy termin zgdania sptaty przez Spotke.

Srednia wazona

R Ponizej Od 1 mies. Od 3 mies. Od 1 roku Wartos¢
efektywnej stopy L . Ponad 5 lat )
f 1 miesiaca do 3 mies. do 1roku do 5 lat Razem bilansowa
procentowej
% PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Stan na 31 grudnia 2016 r.
Nieoprocentowane - 44 210 8341 35 - - 52 586 52 586
Zobowigzanie z tytutu leasingu
finansowego 10,1% 419 553 4077 11878 - 16 927 14 039
Instrumenty o zmiennej stopie
procentowej 3,6% 287 224 1417 74 755 - 76 683 73 051
Instrumenty o statej stopie
procentowej 5,0% - - 1335 5340 29 370 36 045 28 035
44 916 9118 6 864 91 973 29 370 182 241 167 711
Srednia wazona Ponizej  Od 1mies.  Od 3 mies. 0d 1 roku Wartosé
efektywnej stopy - . Ponad 5 lat .
. 1 miesigca do 3 mies. do 1roku do 5 lat bilansowa
procentowej Razem
% PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Stan na 31 grudnia 2017 r.
Nieoprocentowane - 54 731 16 726 813 72270 72270
Zobowigzanie z tytutu leasingu
finansowego 9,6% 705 1409 6174 18 124 26 412 22 650
Instrumenty o zmiennej stopie
procentowej 3,8% 405 266 118532 7 466 126 669 124 990
Instrumenty o statej stopie
procentowej 5,0% - - 1335 6 675 26 700 34710 28 035
55 841 18 401 126 854 32 265 26 700 260 061 247 945

Ponizsza tabela przedstawia prognozowane terminy zapadalnosci aktywéw finansowych Spoétki niebedacych instrumentami pochodnymi. Opracowano jg w oparciu
o niezdyskontowane kwoty zapadalnosci aktywéw finansowych z uwzglednieniem naleznych odsetek. Uwzglednienie informacji o aktywach finansowych niebedacych
instrumentami pochodnymi jest niezbednym warunkiem zrozumienia zasad zarzadzania ryzykiem ptynnosci Spétki obliczanym na podstawie wartosci netto aktywéw i
zobowigzan.

Ponizej Od 2 mies. Od 5 mies. Od 1 roku
2 miesigcy do 5 mies. do 1 roku do 5 lat Ponad 5 lat Razem
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

Stan na 31 grudnia 2016 r.

Nieoprocentowane 30 270 1413 3428 692 1169 36 972
Naleznosci z tytutu udzielonego leasingu finansowego - - N - -
Naleznosci z tytutu udziatu w zysku - - - - - -
Instrumenty o zmiennej stopie procentowej 9 687 - - - - 9 687
Instrumenty o statej stopie procentowe;j - - - - - -

39 957 1413 3428 692 1169 46 659
Stan na 31 grudnia 2017 r.
Nieoprocentowane 50 337 1278 10 058 1145 1238 64 056
Naleznosci z tytutu udzielonego leasingu finansowego 60 58 136 889 - 1143
Naleznosci z tytutu udziatu w zysku - - 13174 - - 13174
Instrumenty o zmiennej stopie procentowej 14 898 - - - - 14 898
Instrumenty o statej stopie procentowe;j 5 9 42 1177 - 1233

65 300 1345 23 410 3211 1238 94 504
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Kwoty podane powyzej zaréwno dla aktywdw i zobowigzan finansowych z oprocentowaniem zmiennym moga ulec zmianie w przypadku zmian stop procentowych.

Spotka korzysta z linii kredytowych (patrz Nota 27.9.2).

Auto Partner S.A.

Ponizsza tabela przedstawia analize ptynnosci finansowych instrumentéw pochodnych Spoétki. Tabele opracowano na podstawie niezdyskontowanych wplywow (wyptywdw)
pienigznych z instrumentéw pochodnych rozliczanych w kwotach netto oraz niezdyskontowanych wptywéw (wyptywoéw) pienieznych brutto z tych instrumentéw wymagajgcych
rozliczenia w kwocie brutto. Ujawnione wartosci ustalono poprzez odniesienie do wycen bankowych sporzadzonych na dzien sprawozdania finansowego.

Stan na 31 grudnia 2016 r.
Rozliczane w kwocie netto:
Walutowe kontrakty (i)

Rozliczane w kwocie brutto:

Walutowe kontrakty

Stan na 31 grudnia 2017 r.
Rozliczane w kwocie netto:
Walutowe kontrakty (i)

Rozliczane w kwocie brutto:

Walutowe kontrakty

(i) znak (+) - aktywo finansowe, znak (-) - zobowigzanie

27.9.2 Dostepne finansowanie zewngtrzne

Na poszczegdlne dni bilansowe Spétka posiadata nastgpujace wolne limity kredytowe:

Zabezpieczone kredyty w rachunku biezgcym:

Kwota wykorzystana

Kwota wykorzystana przez Spotke zalezng (i)

Kwota niewykorzystana

(i) W ramach limitu w wysokosci 127miIn785tys z kredytu korzysta réwniez Spdtka zalezna. Na dzien 31.12.2017 Spodtka zalezna wykorzystata kwote 3mIn778tys.

Ponizej Od 1 mies. Od 3 mies. Od 1 roku
1 miesigca do 3 mies. do 1 roku do 5 lat Ponad 5 lat Razem
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
9 6) - - - 3
9 (6) - - - 3
(217) - - - - (217)
(217) - - - - (217)

Stan na Stan na

31/12/2017 31/12/2016

PLN’000 PLN’000

124 920 80 794

3778 4212

9 087 2779

137 785 87785

W dniu 23.03.2017 Spotka podpisata z ING Bank Slgski aneks do umowy wieloproduktowej nr 882/2015/00000925/00 z dnia 19.10.2015, na mocy ktdrego Bank udzielit Spotce
kredytu do wysokosci 129mIn980tys catkowitego obcigzenia. Do dyspozycji Spétki w ramach limitu kredytowego jest kwota w wysokosci 127mIn785tys.

Zabezpieczone kredyty z réznymi okresami wymagalnosci do 2018 roku, podlegajgce przedtuzeniu w ramach obowigzujgcych umoéw:

Kwota wykorzystana

Kwota wykorzystana przez Spoétke zalezng

Kwota niewykorzystana

Stan na
31/12/2017

Stan na
31/12/2016

PLN’000

117 454
3778
6 553

PLN’000

127 785

Spotka planuje w drugim kwartale roku 2018 prolongowac¢ kredyty w ramach umowy wieloproduktowej nr 882/2015/00000925/00 z dnia 19.10.2015, podpisanej z ING Bank

Slaski S.A. na kolejne 3 lata.

Poza wyzej wymienionymi kredytami zaciggnietymi w bankach, Spétka wykorzystuje rowniez pozyczki udzielone przez akcjonariuszy.

Ustanowione zabezpieczenia kredytoéw i pozyczek opisano w nocie 21.

53



Auto Partner S.A.

27.10 Wycena w wartosci godziwej

27.10.1 Wartos¢ godziwa aktywow i zobowigzan finansowych wycenianych na biezagco w wartosci godziwej

Pewne aktywa i zobowigzania finansowe Spoétki wyceniane sg w wartosci godziwej na koniec kazdego okresu sprawozdawczego. Ponizsza tabela przedstawia dane
dotyczgce sposobu obliczania warto$ci godziwej tych aktywow i zobowigzan finansowych (w szczegdélnosci techniki wyceny i dane wsadowe).

Wartos¢ godziwa na dzien

31/12/2017 31/12/2016 Hierarchia
PLN’000 PLN’000
. ) Aktywa - 9 Poziom 2
1) Kontrakty w walucie obcej tyw - -
Zobowigzania 217 6 Poziom 2

Techniki wyceny i podstawowe dane wsadowe:

Warto$¢ godziwa walutowych kontraktéw ustalana jest w oparciu o zdyskontowane przyszte przeptywy pienigzne z tytutu zawartych transakcji kalkulowane w oparciu o
réznicg pomigdzy ceng terminowg a ceng transakcyjng. Przyszte przeptywy pienigzne wycenia si¢ w oparciu o wyceny bankowe sporzgdzone na koniec okresu
sprawozdawczego.

Wartosci godziwe aktywdw i zobowigzan finansowych zawartych w powyzszych Poziomach 2 zostaty okre$lone zgodnie z ogélnie przyjetymi modelami wyceny w
oparciu o analiz¢ zdyskontowanych przeptywéw pienigznych natomiast najbardziej znaczacymi danymi wsadowymi sg kursy walut na dzien bilansowy.

Nie wystgpity przeniesienia pomiedzy Poziomem 1 a Poziomem 2 w okresie sprawozdawczym.
27.10.2 Wartos¢ godziwa aktywow i zobowigzan finansowych, ktére nie sg wyceniane w wartosci godziwej (ale wymagane s ujawnienia o wartosciach
godziwych)

Zdaniem Zarzadu, warto$ci bilansowe aktywow i zobowigzan finansowych ujetych w sprawozdaniu finansowym sg przyblizeniem ich wartosci godziwe;j.
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28. Ptatnosci realizowane na bazie akcji
28.1 Plan pracowniczych opcji na akcje

28.1.1 Szczegotowy opis programu pracowniczych opcji na akcje

Dnia 17 marca 2016 roku NWZA podjeto uchwate w sprawie utworzenia Programu Motywacyjnego dla kluczowej kadry kierowniczej Spétki. Program obowigzuje
od momentu przyjecia Regulaminu Programu przez Rade Nadzorcza tj. od 20 marca 2016 roku az do 31 grudnia 2019r. Jednocze$nie postanowiono o
warunkowym podniesieniu kapitatu zaktadowego Spétki o kwote nie wyzsza niz 230 tys. PLN przez emisje nie wigcej niz 2,3 min akcji zwyktych na okaziciela serii
| o warto$ci nominalnej 0,10 PLN.

W ramach programu umozliwiono osobom uczestniczacym w Programie, pod warunkiem spetnienia kryteriow okreslonych w Uchwale oraz Regulaminie
Programu, uzyskanie prawa do nieodptatnego objgcia warrantéw w tacznej liczbie nie wigkszej niz 2,3 min., pozwalajgcych na nabycie akcji serii | po cenie na
poziomie 90% ceny emisyjnej akcji serii H Spotki w ofercie publicznej. Cena emisyjna akgji serii H zostata ustalona na poziomie 2,20 PLN

Okreslenie liczby warrantéw przystugujgcych Osobom Uprawnionym bedzie nastgpowato w odniesieniu do poszczegdlnych okreséw rozliczeniowych i bedzie
uzaleznione od spetnienia kryteridw biznesowych zgodnych z planami strategicznymi Spoétki, okreslonych szczegétowo w Regulaminie Programu.

Zgodnie z Regulaminem program sktada sie z 2 transz:

a) Transza Stata - przyznawana na mocy uchwaty Rady Nadzorczej w oparciu o wzrost wskaznika EBITDA wyliczonego na podstawie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Auto Partner S.A.

b) Transza Ruchoma - przyznawana przez Rade Nadzorczg wedtug jej uznania,

Prawa do objecia Akcji wynikajgce z Warrantéw moga zosta¢ wykonane w okresie 30 dni od daty ich otrzymania.

28.1.2 Wartos¢ godziwa opcji na akcje

Wycena programu motywacyjnego zostata sporzadzona przez Biuro Aktuarialne. Wycene przeprowadzono przy pomocy modelu Blacka-Scholesa-Mertona dla
opcji europejskich zmodyfikowanego o rozwodnienie ceny akcji. Warto$¢ godziwa pojedynczego warrantu oraz warto$¢ godziwa programu motywacyjnego
Spotki przestawia sie dla poszczegolnych okreséw nastgpujaco:

Wartos¢ godziwa warrantéow ustalona na date przyznania:

ilo$¢ warrantéw do zrealizowania w ramach transzy statej (w szt)
ilo$¢ warrantéw do zrealizowania w ramach transzy ruchomej (w szt)

Razem

$rednia wazona warto$¢ warrantu (w zt)
Warto$¢ godziwa na dzien przyznania (w tys. zt)

za pierwszy okres
rozliczeniowy do
zrealizowania w roku

za drugi okres
rozliczeniowy do
zrealizowania w roku

zatrzeci okres
rozliczeniowy do
zrealizowania w roku

2017 (i) 2018 (i) 2019 (i)
900 000,00 675 000,00 495 000,00
100 000,00 75 000,00 55 000,00
1 000 000,00 750 000,00 550 000,00
0,76 0,97 1,23
760,00 727,50 676,50

(i) pierwszy okres rozliczeniowy 01.01.2016-31.12.2016, drugi okres rozliczeniowy 01.01.2017-31.12.2017, trzeci okres rozliczeniowy 01.01.2018-31.12.2018

Dane wejsciowe do modelu

Cena akcji na dzien przyznania

Cena wykonania

Przewidywana zmienno$¢

Termin waznos$ci opcji
Dochéd z dywidendy

Stopa procentowa wolna od ryzyka

za pierwszy okres
rozliczeniowy do
zrealizowania w roku

za drugi okres
rozliczeniowy do
zrealizowania w roku

zatrzeci okres
rozliczeniowy do
zrealizowania w roku

2017 (i) 2018 (i) 2019 (i)
32 3,2 3,2
2,88 2,88 2,88
38,81% 40,83% 46,09%
1,5 roku 2,5 lat 3,5 lat
0,00% 0,00% 0,00%
1,34% 1,47% 1,64%
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28.1.3 Zestawienie zmian w wartosci przyznanych warrantéw

Stan na 01/01/2016

Warranty przyznane w biezagcym okresie
Warranty wykonane w biezacym okresie
Warranty zaniechane w biezgcym okresie
Stan na 31/12/2016

Warranty przyznane w biezagcym okresie
Warranty wykonane w biezgcym okresie (i)
Warranty zaniechane w biezacym okresie
Stan na 31/12/2017

Liczba warrantow (szt)

Srednia wazona cena
wykonania (zt)

1 000 000 2,88
1 000 000 2,88
750 000 2,88
(900 000) 2,88
(100 000) 2,88
750 000 2,88

Auto Partner S.A.

(i) Na mocy uchwaty nr 2 Rady Nadzorczej z dnia 5 kwietnia 2017 roku nastgpito przyznanie osobom uprawnionym w ramach programu 900.000 Warrantéw

Subskrypcyjnych serii B. Uprawnienia z warrantéw zostaty wykonane, patrz nota 19.

28.1.4 Wartos¢ ujetego kosztu programu

Pozycja sprawozdania finansowego
Koszty zarzadu

Wptyw na wynik okresu

Okres zakonczony

Okres zakonczony

31/12/2017 31/12/2016
PLN’000 PLN’000
(731) (762)

(731) (762)
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29. Transakcje z jednostkami powigzanymi

Auto Partner S.A.

Wszystkie transakcje z jednostkami powigzanymi przeprowadzane sg na warunkach rynkowych. Spétka dokonuje transakcji z
podmiotami powigzanymi kapitatowo, z podmiotami, kidére sa powigzane z czionkami Rady Nadzorczej i Zarzadu oraz

cztonkami ich rodzin.

29.1 Transakcje z jednostkami powigzanymi kapitatowo

Maxgear Sp. z 0.0.

Maxgear Sp. z 0.0. Sp. komandytowa
AP Auto Partner Latvia SIA

AP Auto Partner CZ s.r.o.

AP Auto Partner RO s.r.l.

Global One Automotive GmbH

Przychody stanowig gtéwnie przychody ze sprzedazy towaréw handlowych

Maxgear Sp. z 0.0.

Maxgear Sp. z 0.0. Sp. komandytowa (i)
AP Auto Partner Latvia SIA

AP Auto Partner CZ s.r.o. (i)

AP Auto Partner RO s.r.l.

Global One Automotive GmbH

Przychody ze sprzedazy
towarow, ustug, refaktura

kosztow
Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2017 31/12/2016
PLN’000 PLN’000
499 493
4022 -
4521 493

Przychody finansowe

Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2017 31/12/2016
PLN’000 PLN’000

13 204 15743

17 -

13221 15743

(i)Przychody finansowe w okresie zakoriczonym 31.12.2017 stanowig przychody z tytutu udziatu w zyskach Spétki zaleznej

(13mIn174tys.) oraz z tytutu poreczenia korporacyjnego kredytéw (30tys.)

(i) Przychody finansowe w okresie zakofnczonym 31.12.2017 stanowig przychody z odsetek tytutu udzielonych pozyczek

(12tys) oraz z tytutu udzielonego leasingu finansowego (5tys.)

Maxgear Sp. z 0.0.

Maxgear Sp. z 0.0. Sp. komandytowa (i)
AP Auto Partner Latvia SIA

AP Auto Partner CZ s.r.o.

Global One Automotive GmbH

(i)Koszty finansowe stanowig optate za porgczenie korporacyjne kredytow.

Koszty finansowe

Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2017 31/12/2016
PLN’000 PLN’000
316 1752

316 1752
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Zakup towaréw oraz
pozostate zakupy

Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2017 31/12/2016

PLN’000 PLN’000

Maxgear Sp. z 0.0. - -
Maxgear Sp. z 0.0. Sp. komandytowa (i) 160 086 102 557
AP Auto Partner Latvia SIA - -
AP Auto Partner CZ s.r.o. - -
Global One Automotive GmbH (ii) 208 -

160 294 102 557

(i)Zakupy od jednostek zaleznych stanowig przede wszystkim zakupu towaru handlowego.

(ii)Zakupy od Spoitki Global One Automotive GmbH to partycypacja w kosztach utrzymania i zarzgdzania Spoétkg Global One
Automotive GmbH.

Koszt wlasny sprzedazy
Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2017 31/12/2016

PLN’000 PLN’000
warto$¢ dodatkowych rabatéw od Global One Automotive GmbH 7 546 -
wartos¢ dodatkowych rabatéw od Global One Automotive GmbH (2 283) )
aktywowana na zapas na 31.12.2017

5263 -
Naleznosci

Stan na Stan na

31/12/2017 31/12/2016

PLN’000 PLN’000
Maxgear Sp. z 0.0. - -
Maxgear Sp. z 0.0. Sp. komandytowa - -
w tym zaliczki na dostawy - -
AP Auto Partner Latvia SIA - 7
AP Auto Partner CZ s.r.o. 4900 -
w tym nalezno$ci z tyt. udzielonego leasingu finansowego- nota 18.4 976 -
Global One Automotive GmbH (i) 7 546 -

12 446 7

(i) Nalezno$¢ od Spotki Global One Automotive GmbH stanowi oczekiwane wptywy tyt. dodatkowych rabatéow w zakresie
zrealizowanych zakupow.
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Zobowiazania

Stan na Stan na
31/12/2017 31/12/2016
PLN’000 PLN’000

Maxgear Sp. z 0.0. - -
Maxgear Sp. z 0.0. Sp. komandytowa 33541 16 566
AP Auto Partner Latvia SIA - -
AP Auto Partner CZ s.r.o. - -
Global One Automotive GmbH (i)

33 541 16 566

Pozyczki udzielone

Stan na Stan na

31/12/2017 31/12/2016

PLN’000 PLN’000

AP Auto Partner CZ s.r.o. - nota 16.1 1142 -
1142 -

Kwoty nieuregulowanych ptatnosci nie sg zabezpieczone i zostang rozliczone w $rodkach pienieznych. Nie udzielono i nie
otrzymano zadnych gwarancji. W okresie obrachunkowym nie ujeto kosztéw z tytutu naleznosci watpliwych i zagrozonych
wynikajgcych z transakcji ze stronami powigzanymi.

29.2 Transakcje z jednostkami powigzanymi osobowo z czionkami Zarzadu, Rady Nadzorczej oraz transakcje z
cztonkami Zarzadu jednostek zaleznych.

Przychody ze sprzedazy
towaroéw, ustug, refaktura
kosztow

Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2017 31/12/2016

PLN’000 PLN’000

jednostki powigzane osobowo z cztonkami Zarzagdu i Rady Nadzorczej 65 56
cztonkowie Zarzadu jednostek zaleznych 7 2
72 58

Zakupy towaréw i ustug

Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2017 31/12/2016

PLN’000 PLN’000

jednostki powigzane osobowo z cztonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej 1329 241
cztonkowie Zarzadu jednostek zaleznych 125 137
1454 378
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Naleznosci
Stan na Stan na
31/12/2017 31/12/2016
PLN’000 PLN’000
jednostki powigzane osobowo z cztonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej 225 203
w tym zaptacone zaliczki na ustugi 213 192
cztonkowie Zarzadu jednostek zaleznych - -
225 203

Zobowigzania

Stan na Stan na

31/12/2017 31/12/2016

PLN’000 PLN’000

jednostki powigzane osobowo z cztonkami Zarzgdu i Rady Nadzorczej 48 34
cztonkowie Zarzadu jednostek zaleznych 7 7
55 41

29.3 Transakcje handlowe z Cztonkami Zarzadu i Rada Nadzorcza oraz wynagrodzenia Cztonkow Zarzadu i Rady
Nadzorczej.

Przychody ze sprzedazy
towarow, ustug, refaktura
kosztow

Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2017 31/12/2016

PLN’000 PLN’000
Czionkowie Zarzadu 37 44
Rada Nadzorcza - -
37 44

Przychody ze sprzedazy stanowig gtéwnie przychody z refaktury kosztow.

Naleznosci

Stan na Stan na
31/12/2017 31/12/2016
PLN’000 PLN’000
Czionkowie Zarzadu 41 7
Rada Nadzorcza - -
41 7

Zobowiagzania

Stan na Stan na
31/12/2017 31/12/2016
PLN’000 PLN’000

Czionkowie Zarzadu - -
Rada Nadzorcza - -
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Wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadu oraz Rady Nadzorczej przedstawiajg sie nastepujgco:

Wynagrodzenia
Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2017 31/12/2016

PLN’000 PLN’000

Czionkowie Zarzadu 938 997
w tym $wiadczenia z tyt. Programu Motywacyjnego (i) 512 571
Rada Nadzorcza 80 80
1018 1077

(i) Zarzadowi przystuguje dodatkowo prawo do udziatu w transzy ruchomej przyznawanej uznaniowo przez Rade Nadzorczg
do 31 maja 2018 roku, wartos¢ ujetego kosztu transzy ruchomej na dzien bilansowy wynosi 73tys.PLN.

W dniu 7 kwietnia 2017 roku osoby uprawnione w ramach wykonania uprawnienia z warrantéw subskrypcyjnych serii B
objety tgcznie 900.000 akc;ji serii | Spotki po cenie 1,98 za jedna akcje. Szczegdty przedstawiono w nocie 28.

W dniu 17 maja 2017 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate nr 17/2017 w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela serii J w ilosci 11 550 000 o wartosci nominalnej 0,10 zt, w
ramach subskrypcji prywatnej z wytgczeniem poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz zmiany Statutu Spotki. Szczegéty
przedstawiono w nocie 19.

29.4 Pozyczki udzielone Spétce przez Cztonkéw Zarzadu, Rady Nadzorczej i akcjonariuszy.

Pozyczki
Stan na Stan na
31/12/2017 31/12/2016
PLN’000 PLN’000
Pozyczka od akcjonariusza bedgcego réwnoczesnie Cztonkiem Zarzadu 28 035 28 035
28 035 28 035

Koszty finansowe
Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2017 31/12/2016

PLN’000 PLN’000
Ujety koszt odsetkowy (1335) (1 335)
(1 335) (1 335)

29.5 Pozyczki udzielone Cztonkom Zarzadu, Rady Nadzorczej i akcjonariuszy przez Spotke.

Przychody finansowe
Okres Okres
zakonczony  zakonczony
31/12/2017 31/12/2016
PLN’000 PLN’000

Ujety przychod odsetkowy (i) 16 -
16 -

(i) Odsetki od pozyczek udzielonych osobom uprawnionym w zakresie programu motywacyjnego bedacych Cztonkami
Zarzadu Spoitki oraz Spoiki zalezne;.
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30. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dla celéw sporzadzenia rachunku przeptywow pienieznych srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg srodki pieniezne w kasie i na
rachunkach bankowych. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec roku obrotowego wykazane w rachunku przeptywéw

pienieznych mozna w nastepujgcy spos6b uzgodni¢ do pozycji bilansowych:

Stan na Stan na

31/12/2017 31/12/2016

PLN’000 PLN’000

Srodki pieniezne w kasie 1983 1005
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 8781 5771
Srodki pieniezne pobrane z kas do wptaty na rachunek bankowy ($rodki pieniezne w drodze) 4134 2911
14 898 9 687

31. Transakcje niepienigzne

W biezgcym roku, Spotka dokonata nastepujgcych transakcji niepienieznych w dziatalnosciach inwestycyjnej i finansowej, ktére nie

sg odzwierciedlone w sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych:

Stan na Stan na

31/12/2017 31/12/2016

PLN’000 PLN’000

Wartos¢ srodkéw trwatych otrzymanych na podstawie umoéw leasingu finansowego 13535 6 825

Auto Partner S.A.
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32. Umowy leasingu operacyjnego
32.1 Spotka jako leasingobiorca

32.1.1 Warunki leasingu

Leasing operacyjny dotyczy uméw na wynajmowane przez Spoétke nieruchomosci. Umowy zawarte sg zaréwno na czas
okreslony (od 1 roku do 10 lat) jak réwniez na czas nieokreslony. Umowy najmu zawarte na czas okreslony, dotyczace lokali
filialnych zawierajg postanowienia dotyczace okresu jej wypowiedzenia (od 2 tygodni do 1 roku), natomiast umowa najmu
dotyczgca nieruchomosci bedacej siedzibg Spotki w Bieruniu (zawarta na okres od 28.06.2013 do 28.06.2023) oraz umowa
najmu dotyczaca nieruchomosci w Pruszkowie (zawarta na okres od 28.02.2017 do 28.02.2027) sa umowami na czas
okre$lony bez oznaczonego okresu wypowiedzenia. Umowy najmu zawierajg klauzule weryfikacji stawek rynkowych raz do
roku. Spétka nie ma mozliwosci zakupienia sktadnikéw majatku objetych umowa po jej wygasnieciu.

32.1.2 Platnosci ujete w kosztach

Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2017 31/12/2016
PLN’000 PLN’000
Minimalne optaty leasingowe 12 424 9221
Warunkowe optaty leasingowe - -
Optaty otrzymane z tytutu podnajmu - -
12 424 9221

32.1.3 Obowiazki z tytutu nierozwigzywalnych umoéw leasingu operacyjnego
Stan na Stan na
31/12/2017 31/12/2016
PLN’000 PLN’000
Do roku 5540 4 952
Od 1 roku do 5 lat 22 160 22 476
Ponad 5 lat 7122 12 462
34 822 39 890

32.1.4 Zabezpieczenia dotyczace zawartych uméw leasingu operacyjnego

Spétka ustanowita nastepujgce zabezpieczenia zobowigzan z tyt. najmu nieruchomosci:
a) wptata kaucji zabezpieczajgcych (patrz nota 18.3)

b) gwarancja bankowa z dnia 16.11.2017 nr KLG48048IN17, dotyczaca najmu nieruchomosci w Bieruniu na kwote 428 tys.
EUR, wazna do 31.08.2020 roku. Zabezpieczenie w ramach umowy wieloproduktowej nr 882/2015/00000925/00, w tym
réwniez udzielonej gwarancji bankowej: zastaw rejestrowy na zapasach towaréw handlowych bedacych wlasnoscig Spotki wraz
z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej, zastaw rejestrowy na naleznosciach, petnomocnictwo dla banku w zakresie
dysponowania $rodkami Spoétki zgormadzonymi na rachunkach prowadzonych przez Bank Zachodni WBK S.A. oraz Deutsche
Bank Polska S.A., oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji Spotki dotyczace obowigzku wydania przedmiotu zabezpieczenia
(zapasy towaréw handlowych), o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji Spoétki dotyczgce obowigzku zaptaty sumy pienieznej do
wysokosci 194mIn970tys PLN, o$wiadczenie o poddaniu sige egzekucji Spotki zaleznej Maxgear Sp. z 0.0 Sp.kom. dotyczace
obowigzku zaptaty sumy pienieznej do wysokosci 194min 970 tys. PLN.

¢) gwarancja bankowa z dnia 24.08.2016 nr KLG38679IN16 dotyczaca najmu nieruchomosci w Pruszkowie na kwote 171 tys.
EUR, wazna do 31.08.2020. Zabezpieczenie w ramach umowy wieloproduktowej nr 882/2015/00000925/00, w tym réwniez
udzielonej gwarancji bankowej: zastaw rejestrowy na zapasach towaréw handlowych bedgcych wlasnoscig Spétki wraz z cesjg
praw z polisy ubezpieczeniowej, zastaw rejestrowy na naleznosciach, petnomocnictwo dla banku w zakresie dysponowania
$Srodkami Spotki zgormadzonymi na rachunkach prowadzonych przez Bank Zachodni WBK S.A. oraz Deutsche Bank Polska
S.A., oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji Spotki dotyczace obowigzku wydania przedmiotu zabezpieczenia (zapasy
towaréw handlowych), oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji Spoétki dotyczagce obowigzku zaptaty sumy pienieznej do
wysokosci 194mIn970tys. PLN, oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji Spotki zaleznej Maxgear Sp. z 0.0 Sp.kom. dotyczace
obowigzku zaptaty sumy pienigznej do wysokosci 194mIn970tys. PLN.
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33. Zobowigzania warunkowe, udzielone i otrzymane poreczenia oraz aktywa warunkowe

33.1 Udzielone i otrzymane poreczenia i gwarancje

W dniu 12.01.2016 Spétka podpisata z ING Bank Slgski aneks do umowy wieloproduktowej nr 882/2015/00000925/00 z dnia 19.10.2015, na mocy ktérego
jednostka zalezna Maxgear Sp. z 0.0. Sp.kom. przystgpita do umowy w charakterze diuznika solidarnego. Dtuznik solidarny zobowigzuje sie do sptaty
wszelkich zobowigzan wynikajacych z umowy. Na mocy aneksu nr 8 z dnia 01.12.2016 w ramach umowy bank stawit do dyspozycji limit kredytowy w
wysokosci 77mIn785tys PLN, w tym do wykorzystania przez jednostke zalezng w wysokosci do 10min zt. W dniu 23.03.2017 zostat podpisany aneks do
umowy, na mocy ktérego ulegt zmianie limit kredytowy na 127min785tys. PLN Z tytulu odpowiedzialnosci kazda ze spoétek bedzie otrzymywata
wynagrodzenie okreslone w zawartej miedzy spétkami umowie z dnia 12.01.2016 o odpowiedzialnosci solidarnej z tytulu zawarcia umowy
wieloproduktowej. Na dzien 31.12.2017 Spoétka zalezna posiadata zadtuzenie z tytutu umowy wieloproduktowej 3min778tys. PLN.

Gwarancje bankowe:

- gwarancja bankowa z dnia 16.11.2017 nr KLG48048IN17, dotyczaca najmu nieruchomosci w Bieruniu na kwote 428 tys. EUR, wazna do 31.08.2020
roku.

- gwarancja bankowa z dnia 24.08.2016 nr KLG38679IN16 dotyczaca najmu nieruchomosci w Pruszkowie na kwote 171 tys. EUR. Gwarancja wazna jest
do dnia 31.08.2020 roku

33.2 Aktywa warunkowe
Spotka posiada nastepujgce aktywa warunkowe:

Spoétka zawarta polisy ubezpieczeniowe od kradziezy z wlamaniem i rabunkiem oraz od ognia i innych zywiotéw posiadanych towaréw, w zwigzku z tym w
przypadku ziszczenia sie tych zdarzen Spoétka otrzyma stosowne odszkodowania od ubezpieczyciela.

33.3 Umowy najmu nieruchomosci

Spotka zawarta umowy najmu:

- umowa najmu z dnia 28 czerwca 2013 roku, na okres od 28.06.2013 do 28.06.2023, dotyczgca nieruchomosci bedacej siedzibg Spotki w Bieruniu,

- umowa najmu z dnia 14 lipca 2016 roku, na okres od 28.12.2016 (czg$¢ magazynowa) 28.01.2017 (czg$¢ socjalno-biurowa) do 28.01.2027, dotyczaca
nieruchomosci, ktéra przeznaczona jest na centrum logistyczno-magazynowe w Pruszkowie.

Na dzien bilansowy, szacunkowa roczna (okres 12 miesiecy od dnia bilansowego) warto$¢ minimalnych optat z tytutu zawartych powyzszych uméw najmu
wynosi 5min540tys PLN (nota 32).

33.4 Zobowiazania podatkowe

Obowigzujgce w Polsce przepisy podatkowe podlegaja czestym zmianom, powodujac istotne réznice w ich interpretacji i istotne watpliwosci w ich
stosowaniu. Organy podatkowe posiadajg instrumenty kontroli umozliwiajgce im weryfikacje podstaw opodatkowania (w wiekszosci przypadkéw w okresie
poprzednich 5 lat obrotowych), oraz naktadanie kar i grzywien. Od 15 lipca 2016 roku Ordynacja Podatkowa uwzglednienia takze postanowienia Ogdlnej
Klauzuli Zapobiegajgcej Naduzyciom (GAAR), ktéra ma zapobiega¢ powstawaniu i wykorzystywaniu sztucznych struktur prawnych tworzonych w celu
unikniecia opodatkowania. Klauzule GAAR nalezy stosowac¢ tak w odniesieniu do transakcji dokonanych po jej wejsciu w zycie, jak i do transakcji, ktére
zostaty przeprowadzone przed wejsciem w zycie klauzuli GAAR, ale dla ktérych po dacie wejscia klauzuli w zycie korzysci byly lub sg nadal osiggane. W
konsekwencji ustalenie zobowigzan podatkowych moze wymagac istotnego osadu, w tym dotyczacego transakcji juz zaistniatych, a kwoty obcigzen
podatkowych prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach finansowych moga sie zmieni¢ w przysztosci w wyniku kontroli organéw podatkowych.

34. Wynagrodzenie Biegtego Rewidenta

W dniu 3 grudnia 2015 r. Rada Nadzorcza podjeta uchwate w sprawie wyboru Deloitte Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. (do dnia 18
marca 2018 roku dziatajgca pod firmg Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnosciag sp. k.) z siedzibg w Warszawie, al. Jana Pawta Il 19, jako
podmiotu uprawnionego do:

- dokonania przegladu sprawozdan finansowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy Kapitatowej za | pétrocza 2016 i 2017 r.,

- przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego Spétki i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za lata 2015, 2016 i
2017.

Umowa zostata podpisana 4 grudnia 2015 r.

Deloitte Audyt Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spotka komandytowa jest wpisana od 7 lutego 1995 r. na liste podmiotéw uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych, prowadzong przez Krajowa Izbe Biegtych Rewidentéw, pod numerem ewidencyjnym 73.

Wynagrodzenie netto audytora badajgcego sprawozdanie w latach 2017 i 2016 przedstawia sig nastepujgco:
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Badanie rocznego sprawozdania finansowego
Przeglad sprawozdania finansowego

Inne ustugi poswiadczajgce

Razem wynagrodzenie audytora

35. Stan zatrudnienia w Spétce

Zarzad i administracja
Sprzedaz i marketing
Logistyka i magazynowanie
Razem

36. Zdarzenia po dniu bilansowym

Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2017 31/12/2016
70 100 68 000

38 000 38000

108 100 106 000
Stan na Stan na
31/12/2017 31/12/2016
150 140

480 444

554 474

1184 1058

Auto Partner S.A.

W dniu 23 marca 2018 Rada Nadzorcza Auto Partner S.A. powofata z dniem 1 kwietnia 2018 roku Pana Michata Bregute do petnienia funkcji Cztonka

Zarzadu Spotki.

37. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe Spétki zostato zatwierdzone przez Zarzad dnia 4 kwietnia 2018.

Bierun, 4 kwietnia 2018

Aleksander Gorecki - Prezes Zarzadu

Piotr Janta - Cztonek Zarzadu

Kamila Obtodecka-Pienkosz - Gtéwna Ksiegowa

Andrzej Manowski - Wiceprezes Zarzgdu

Michat Breguta - Cztonek Zarzadu

65



