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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ORAZ POZOSTALYCH CALKOWITYCH DOCHODOW ZA OKRES
SPRAWOZDAWCZY

Okres zakoriczony  Okres zakoriczony
31/12/2015 31/12/2014

PLN’000 PLN’000

Dziatalno$é kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 5,6 518 638 425 105
Koszt wtasny sprzedazy 7 (387 741) (313 269)
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 130 897 111 836
Koszty sprzedazy i marketingu 7 (63 647) (52 796)
Koszty magazynowania (logistyki) 7 (27 423) (23 166)
Koszty zarzadu 7 (11 349) (8471)
Pozostate zyski/straty netto 8 (2 094) (3233)
Pozostate przychody operacyjne 237 578
Pozostate koszty operacyjne (427) (409)
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 26194 24339
Przychody finansowe 9 213 177
Koszty finansowe 10 (5 724) (5 401)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 20683 19 115
Podatek dochodowy 11 (4 345) (4 005)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 16 338 15 110
Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci zaniechanej - -
ZYSK (STRATA) NETTO 16 338 15 110
Pozostate catkowite dochody netto
Sktadniki, ktére nie zostang przeniesione
w poézniejszych okresach do rachunku zyskow i strat:
Sktadniki, ktére moga zostac przeniesione
w poézniejszych okresach do rachunku zyskow i strat:
Pozostate catkowite dochody netto razem - -
SUMA CAtKOWITYCH DOCHODOW 16 338 15 110
Zysk netto przypadajacy:

Akcjonariuszom jednostki dominujacej 16 338 15110

Udziatom niedajacym kontroli - -

16 338 15 110

Suma catkowitych dochodéw przypadajaca:

Akcjonariuszom jednostki dominujacej 16 338 15110

Udziatom niedajacym kontroli - -

16 338 15110



SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ORAZ POZOSTALYCH CALKOWITYCH DOCHODOW ZA OKRES

SPRAWOZDAWCZY (cd.)

Okres zakonczony
31/12/2015

zt/akcja

Zysk (strata) na akcje
(w zt na jedng akcje) 13

Z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej:

Okres zakonczony
31/12/2014

Zwykty 0,17 0,17

Rozwodniony 0,17 0,17
Z dziatalnosci kontynuowanej:

Zwykty 0,17 0,17

Rozwodniony 0,17 0,17




SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)

Stan na Stan na Stan na
31/12/2015 31/12/2014 01/01/2014
PLN’000 PLN’000
AKTYWA
Aktywa trwate
Wartosci niematerialne i prawne 15 5667 5897 5892
Rzeczowe aktywa trwate 14 27 040 23 605 29870
Pzostate dtugoterminowe aktywa finansowe 17 61 18 7
Pozostate naleznosci dtugoterminowe 19 1192 1132 223
Pozostate aktywa dtugoterminowe - - 807
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 11.5 - 1128 177
Aktywa trwate razem 33 960 31780 36 976
Aktywa obrotowe
Zapasy 18 160 302 129 365 106 436
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 19 26 975 25552 21357
Pozostate aktywa finansowe 17 121 7 16
Biezace aktywa podatkowe 11.4 - - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 32 11 007 5369 5562
198 405 160 293 133371
Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do zbycia 12 - 9500 -
Aktywa obrotowe razem 198 405 169 793 133371
Aktywa razem 232 365 201573 170 347

Stan na Stan na Stan na
31/12/2015 31/12/2014 01/01/2014

PLN’000 PLN’000 PLN’000
KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA

Kapitat wtasny

Wyemitowany kapitat akcyjny 21 9400 8 856 5404

Zyski zatrzymane 22 66 667 50 284 42577
76 067 59 140 47981

Kwoty ujete bezposrednio w kapitale, zwigzane z

aktywami klasyfikowanymi jako przeznaczone do zbycia

Kapitaty przypadajgce akcjonariuszom jednostki 26 067 59140 47 981

dominujacej

Kapitaty przypadajgce udziatom niedajgcym kontroli - - -

Razem kapitat wiasny 76 067 59 140 47 981




Zobowiazania dtugoterminowe
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe

Zobowigzania z tyt. leasingu finansowego oraz pozostate
zobowigzania finansowe

Zobowiazania z tytutu S$wiadczen pracowniczych

Rezerwa na podatek odroczony

Zobowiazania dtugoterminowe razem

Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowigzania handlowe i pozostate zobowigzania

Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe
Zobowigzania z tytutu dywidendy

Zobowigzania z tyt. leasingu finansowego oraz pozostate
zobowigzania finansowe

Biezace zobowigzania podatkowe

Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych

Rezerwy krétkoterminowe

Zobowigzania zwigzane bezposrednio z aktywami
trwatymi klasyfikowanymi jako przeznaczone do zbycia

Zobowigzania krétkoterminowe razem

Zobowiazania razem

Pasywa razem

23

26

28.2

25

23

11.4
28.2
24

12

68 700 41999 24514

8440 7797 7 853

105 78 52

67 - -

77 312 49 874 32419

42563 30256 31243

31357 56 915 22584

- - 32541

2790 2331 1426

693 1243 1325

1056 928 538

527 327 290

78 986 92 000 89947

- 559 -

78 986 92 559 89 947

156 298 142 433 122 366

232 365 201573 170347
I I




SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY

Zyski zatrzymane -

Stan na 01 stycznia 2014 roku

Zysk netto za rok obrotowy

Pozostate catkowite dochody za rok obrotowy (netto)
Suma catkowitych dochodéw

Wyptata dywidendy

Nabycie akcji wtasnych oraz ich umorzenie

Emisja akcji zwyktych

Stan na 31 grudnia 2014 roku

Zysk netto za rok obrotowy

Pozostate catkowite dochody za rok obrotowy (netto)
Suma catkowitych dochodéw

Ujecie opcji put na akcje wtasne (nota 30)
Wyksiegowanie opcji put na akcje wiasne z uwagi na jej
wygasniecie (nota 30)

Emisja akcji zwyktych i uprzywilejowanych

Stan na 31 grudnia 2015 roku

. . Przypadajace
. Zyski zatrzymane - Kapitat ze . . . . .
Wyemitowany Kanitat z wycen sorzedazy akcii Zyski zatrzymane - Przypadajace akcjonariuszom udziatom
kapitat akcyjny 5 wy & - o o j ., pozostate jednostki dominujacej niedajacym
opcji powyzej wartosci ,
. ) kontroli
nominalnej
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
5404 - - 42 577 47 981 47 981
- - - 15110 15110 15110
- - - 15110 15110 15110
(544) - - (7 403) (7 947) (7 947)
3996 - - - 3996 3996
8 856 - - 50 284 59 140 59 140
- - - 16 338 16 338 16 338
- - - 16 338 16 338 16 338
(7 838) (7 838) (7 838)
7 838 25 7 863 7 863
544 20 - 564 564
9 400 - 20 66 647 76 067 76 067




SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem za rok obrotowy
Korekty:

Amortyzacja

Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych

Zyski (straty) z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej
Koszty finansowe ujete w wyniku

Przecena do wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy srodkéw trwatych

przeznaczonych do sprzedazy

Zmiany w kapitale obrotowym:

(Zwiekszenie) / zmniejszenie stanu zapasow

(Zwigkszenie) / zmniejszenie salda naleznosci handlowych oraz pozostatych
naleznosci

Zmniejszenie salda zobowigzan handlowych oraz pozostatych zobowigzan

Zwiekszenie / (zmniejszenie) zobowigzan z tyt. $wiadczen pracowniczych oraz
rezerw
Srodki pieniezne wygenerowane na dziatalnosci operacyjnej

Zaptacony podatek dochodowy

$rodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy pienigine z Scili ycyjnej

Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych

Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych

Nabycie aktywow finansowych

Zbycie aktywow finansowych

Sptata udzielonych pozyczek

Odsetki otrzymane

Zakup nieruchomosci inwestycyjnych
Whptywy z udzielonego leasingu finansowego
Udzielone pozyczki

Whptywy z tyt. kontraktéw terminowych

Wydatki z tyt. kontraktéw terminowych

$rodki pienigzne netto (wydane) / wygenerowane w zwiazku z dziatalnoscia
inwestycyjng

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Whptywy z emisji akcji

Otrzymane kredyty i pozyczki

Nabycie udziatow (akcji) wtasnych

Dywidendy wyptacone

Sptaty kredytow i pozyczek

Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego
Odsetki zaptacone

$rodki pienigzne netto wykorzystane w dziatalnosci finansowej

Zwigkszenie netto srodkdw pienigznych i ich ekwiwalentow

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu sprawozdawczego

Wptyw zmian kurséw walut na saldo srodkéw pienieznych w walutach obcych

$rodki pienigzne i ich el I

y na koniec okresu sprawozdawczego

Okres zakoriczony Okres zakoriczony
31/12/2015

PLN’000

31/12/2014

PLN’000

20 683 19115
3921 3382
3 (30)
80 171
5350 4780
- 2140
30037 29558
(30938) (22799)
(1600) (2693)
12328 (2105)
355 453
10182 2414
(3704) (5038)
6478 (2 624)
(3714) (6 195)
9007 12
50 50
44 24
50

(122) (52)
- 31
- (29)
5315 (6 159)
564 3996
56 216 56071
- (7 947)
- (32541)
(55 051) (5748)
(2 463) (1744)
(5 418) (3527)
(6 152) 8560
5641 (223)
5369 5562
3) 30
32 11007 5369




NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Informacje ogdlne

1.1. Informacje o jednostce dominujacej

Spotka dominujgca Grupy Kapitatowej Auto Partner S.A. zostata przeksztatcona ze spétki z ograniczong
odpowiedzialnoscig na podstawie uchwaty z dnia 30 lipca 2007 roku w kancelarii notarialnej w Tychach przez
notariusza Dariusza Celiriskiego Repertorium A nr 12065/2007. Siedziba jednostki dominujgcej znajduje sie w
Polsce pod adresem: 43-150 Bierun, ul. Ekonomiczna 20.

Spotka jest zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym w Sadzie Rejonowym Katowice-Wschéd, Wydziat VIII
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000291327.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sktad organéw zarzadczych i
nadzorujgcych jednostki dominujgcej jest nastepujacy:

Zarzad:

Aleksander Gorecki - Prezes Zarzadu
Andrzej Manowski - Wiceprezes Zarzadu
Magdalena Zwolinska - Cztonek Zarzadu
Piotr Janta - Cztonek Zarzadu

Rada Nadzorcza:

Jarostaw Plisz - Przewodniczacy Rady
Katarzyna Gorecka - Cztonek Rady

Bogumit Wozny - Cztonek Rady

Bogumit Kamirski - Cztonek Rady

Zygmunt Grajkowski - Cztonek Rady

Prokurenci:

Grzegorz Lenda - Prokurent (prokura taczna)

Wedtug stanu na dzieri 31 grudnia 2015 roku struktura akcjonariatu jednostki dominujacej jest nastepujaca:

%

Wartos¢ nominalna posiadanego % posiadanych praw
Podmiot akeji llo$¢ akcji kapitatu gloséw
Katarzyna Gérecka 4725 431,00 47 254 310 47,21% 47,21%
Aleksander Gérecki 4202 187,70 42 021 877 47,45% 47,45%
pozostali akcjonariusze mniejszo$ciowi 472 381,30 4723813 5,33% 5,33%
Razem 9 400 000,00 94 000 000 100,00% 100,00%

1.2. Informacje o Grupie Kapitatowej
Na dzieri bilansowy w sktad Grupy Kapitatowej Auto Partner S.A. wchodzg Auto Partner S.A. jako podmiot
dominujacy oraz 3 jednostki zalezne.

Dodatkowe informacje na temat jednostek podporzadkowanych objetych skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym zostaty zamieszczone w Nocie 16.

Czas trwania dziatalno$ci poszczegdlnych jednostek wchodzacych w sktad grupy kapitatowej nie jest ograniczony.
Sprawozdania finansowe wszystkich jednostek podporzadkowanych sporzadzone zostaty za ten sam okres
sprawozdawczy co sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej, przy zastosowaniu spdjnych zasad
rachunkowosci.

Rokiem obrotowym Spétki Dominujacej oraz spétek wechodzacych w sktad grupy jest rok kalendarzowy.

Podstawowa dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej obejmuje dystrybucje czesci i akcesoridw do pojazdow
samochodowych.

1.3. Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w polskich ztotych (PLN). Polski ztoty
jest walutg funkcjonalng i sprawozdawczg Jednostki Dominujacej Grupy Kapitatowej. Dane w sprawozdaniach
finansowych zostaty wykazane w tysigcach ztotych, chyba ze w konkretnych sytuacjach zostaty podane z wieksza
doktadnoscia.
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2. Platforma zastosowanych Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczo$ci Finansowej

2.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzono w oparciu o Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen
Komisji Europejskiej.

2.2. Zastosowanie MSSF po raz pierwszy

Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci wydata Miedzynarodowy Standard Sprawozdawczosci
Finansowej nr 1 (,,MSSF 1”) ,,Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz
pierwszy”. MSSF 1 dotyczy jednostek, ktore przygotowujg po raz pierwszy sprawozdanie finansowe wedtug MSSF
oraz jednostek, ktore stosowaty MSSF, ale w ich sprawozdaniu znajdowato sie stwierdzenie o niezgodnosci z
okreslonymi standardami. MSSF 1 wymaga, aby pierwsze sprawozdanie finansowe wedtug MSSF byto pierwszym
rocznym sprawozdaniem finansowym, w ktérym jednostka zastosuje wszystkie standardy MSSF, wraz ze
stwierdzeniem petnej zgodnosci z wszystkimi standardami MSSF.

Na potrzeby niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, datg przejscia Spotki na stosowanie
standardéw MSSF jest 1 stycznia 2014 roku. Ostatnim dostepnym, na dzier zatwierdzenia niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji, skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
Spotki sporzadzonym zgodnie z Ustawg o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. 2013. poz 330z
pdzn. zm.) byto skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone za rok zakoriczony 31 grudnia 2014 roku.

W zwigzku z procesem emisji akcji na rynku regulowanym Warszawskiej Gietdy Kapitatowej dodatkowo w dniu 25
marca 2015 roku Zarzad Spétki zatwierdzit do publikacji Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za lata
zakoriczone 31 grudnia 2013, 31 grudnia 2014, 31 grudnia 2015 roku sporzgdzone w oparciu o Miedzynarodowe
Standardy Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej dla ktérych date przejscia na MSSF ustalono na 1 stycznia 2013 roku.

Zgodnie z MSSF 1 niniejsze sprawozdanie finansowe, jak réwniez zawarte w nim dane poréwnacze, zostato
sporzgdzone przy zastosowaniu standardéw obowigzujgcych na dzien 31 grudnia 2015 roku.

Wybrane przez Grupe Kapitatowa zwolnienia z petnego retrospektywnego zastosowania MSSF

Na dzien przejscia na MSSF Grupa Kapitatowa wybrata nastepujgce wytaczenia, odnoszace sie do Grupy, z petnego
retrospektywnego zastosowania MSSF na mocy zwolnien zawartych w MSSF 1 ,,Zastosowanie Miedzynarodowych
Standarddéw Sprawozdawczosci Finansowej jako podstawy rachunkowosci po raz pierwszy”:

1. Potaczenia jednostek gospodarczych
Grupa nie korygowata zadnych transakcji potaczen, ktére miaty miejsce przed dniem przejscia na MSSF, tj. przed 1
stycznia 2013 roku

2. Wytaczenia z stosowania MSSF 2

Zgodnie z regulaminem programu motywacyjnego dla kluczowych pracownikéw wyzszego szczebla Jednostki
dominujacej przyznano warranty na akcje Jednostki dominujacej niektérym pracownikom Spétki. Z uwagi, ze
warunki przyznania warrantéw za lata 2010 i 2011 ziscity sie przed dniem przejscia na MSSF Zarzad Spotki odstgpit
od wyceny tych warantéw zgodnie z MSSF 2. Szczegdtowy opis programu przedstawiono w nocie 30.
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2.2.1. Uzgodnienie kapitatu wiasnego na dzien przejscia na MSSF wykazanego w zatwierdzonych skonsolidowanych
sprawozdaniach finansowych sporzadzonych wg Ustawy o rachunkowosci (UoR) z kapitatem wykazanym w skonsolidowanych
sprawozdaniach finansowych sporzadzonych wg MSSF

W zatwierdzonym sprawozdaniu finansowym grupa stosowala wzor sprawozdania okreslony w zataczniku nr 1 do Ustawy o
rachunkowosci. Dla celéw niniejszego uzgodnienia dokonano przeksztatcenia formatu sprawozdania na format zgodny z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, a nastepnie pokazano wptyw stwierdzonych i skorygowanych btedéw
w zatwierdzonych skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych (SB) oraz korekt wynikajgcych ze zmian polityki rachunkowosci w
celu jej dostosowania do MSSF (PR).

AKTYWA
Aktywa trwate
Wartosci niematerialne i prawne - 5892 - 5892
Rzeczowe aktywa trwate - 29 870 - 29 870
Inwestycje w jednostkach zaleznych PR1 50 (50) -
Pzostate dtugoterminowe aktywa finansowe - 7 - 7
Pozostate naleznosci dtugoterminowe PR2 354 (131) 223
Pozostate aktywa dtugoterminowe - 807 - 807
SB6 (27)
Aktywa z tytutu podatku odroczonego SB7 15 134 177
PR3 55
Aktywa trwate razem 36 995 (19) 36 976
Aktywa obrotowe
SB1 (2 980)
Zapasy SB4 107 509 2275 106 436
SB5 (368)
SB2 1025
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci PR1 20324 169 21357
PR2 (161)
Pozostate aktywa finansowe - 16 - 16
Biezgce naleznosci podatkowe - - - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty PR1 5347 215 5562
Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do zbycia - - - -
Aktywa obrotowe razem 133 196 175 133 371
Aktywa razem 170191 156 170 347

KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA
Kapitat wtasny
Wyemitowany kapitat akcyjny - 5404 - 5404
Akcje wtasne - - - -
Zyski zatrzymane SB7 43 657 (1200

PR4 120 42577
Kapitaty przypadajace udziatom niedajgcym kontroli PR1 27 (27)
Razem kapitat wtasny 49 088 (1107) 47 981
Zobowiazania dtugoterminowe
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe - 24 514 - 24 514
Zobowigzania z tyt. leasingu finansowego oraz pozostate zobowigzania
finansojve " ¢ : ’ ! i 7853 i 7853
Zobowigzania z tytutu S$wiadczen pracowniczych - 52 - 52
Rezerwa na podatek odroczony - - - -
Zobowiazania dtugoterminowe razem 32419 - 32419
Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowigzania handlowe i pozostate zobowigzania PRI 30214 4 31243

SB2 1025
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe - 22584 - 22584
Zobowigzania z tytutu dywidendy - 32541 - 32541
Zobowigzania z tyt. leasingu finansowego oraz pozostate zobowigzania
finansojve " ¢ : ’ ! i 1426 i 1426
Biezgce zobowigzania podatkowe SB5 1356 (31) 1325
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych - 538 - 538
Rezerwy krétkoterminowe SB3 25 265 290
Zobowigzania zwigzane bezposrednio z aktywami trwatymi
klasyfikowanymi jako przeznaczone do zbycia ) ) ) )
Zobowiazania krétkoterminowe razem 88 684 1263 89 947
Zobowigzania razem 121103 1263 122 366
Pasywa razem 170191 156 170 347
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1) réznice wynikajace ze stwierdzonych btedéw (SB) w zatwierdzonych sprawozdaniach wg UoR

SB1

SB2

SB3

SB4

SB5

SB6

SB7

SB8

Grupa Kapitatowa nie uwzglednita w wycenie zapasu wartosci otrzymanych rabatdéw i skont od dostawcéw ujmujac je w wyniku
finansowym w momencie ich naliczenia, w zwigzku z powyzszym skorygowano wartosci zapaséw o 2.980 tys. zt.

Spotka btednie ujeta w sprawozdaniu finansowym korekty sprzedazy o wartos¢ przewidywanych zwrotéw po dniu bilansowym zgodnie
z udzielonym kontrahentom prawem do zwrotu towaru.

Wartos¢ korekty zobowigzan handlowych 1025 tys. zt
Wartos¢ korekty naleznosci handlowych 1025 tys. zt

Grupa Kapitatowa nie utworzyta rezerwy na koszty napraw gwarancyjnych, w zwigzku z czym nastgpito jej doksiegowanie w kwocie 265
tys. zt.

W trakcie analizy korekt konsolidacyjnych stwierdzono btedy rachunkowe w zakresie kalkulacji wytaczer marz ujmowanych na zapasach
przez podmioty Grupy Kapitatowej. W zwigzku z powyzszym ujeto w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym korekte wartosci

wytaczanych marz w kwocie 2.275 tys. zt.

W trakcie analiz poziomu zapaséw Spétka stwierdzita nastepujgce btedy:

stwierdzono brak ujecia kosztu zuzycia wydanych materiatéw IT o wartosci: 164 tys. zt
stwierdzono brak utworzenia OA na zapas niepetnowartosciowy w kwocie 204 tys. zt
Razem 368 tys. zt

Z uwagi na brak ujecia zuzycia IT stwierdzono btad w kalkulacji podatku biezacego za 2013 rok w zwigzku z czym skorygowano
zobowigzanie podatkowe o kwote 31 tys. zt

W trakcie weryfikacji dokumentacji dotyczacej podatku odroczonego na dzier bilansowy Grupa Kapitatowa zidentyfikowata btedy
rachunkowe zawarte w kalkulacji, ktdre zostaty skorygowane do kalkulacji podatku odroczonego wg MSSF, co spowodowato spadek
aktywa o kwote 27 tys. zt.

Powyizsze korekty wptynety na zktywo na podatek odroczony w nastepujacy sposéb:

Ujecie rabatéw i skont od dostawcéw 566 tys. zt
Korekta kalkulacji wytaczenia marz na zapasach w konsolidacji (432) tys. zt
Razem 134 tys. zt

Wptyw powyzszych korekt na zyski zatrzymane

Ujecie rabatéw i skont od dostawcéw (2 414) tys. zt
Korekta kalkulacji wytagczenia marz na zapasach w konsolidacji 1843 tys. zt
Ujecie rezerwy gwarancyjnej (265) tys. zt
Korekta kalkulacji podatku odroczonego (27) tys. zt
Weryfikacja wyceny zapaséw (337) tys. zt
Razem (1200) tys. zt

2) réznice wynikajace ze zmian polityki rachunkowosci (PR)

PR1

PR2

PR3

PR4

Obijecie konsolidacjg podmiotéw niekonsolidowanych w sprawozdaniach finansowych sporzgdzonych zgodnie UoR z uwagi na
dopuszczalne uproszczenia w tych standardach.

Zgodnie z poprzednig polityka rachunkowosci Spétka rozliczata warto$¢ zaptaconych prowizji od kredytéw obrotowych w czasie trwania
zawartej umowy kredytowej, w zwigzku z czym spisano nierozliczong na dzien bilansowy warto$¢ prowizji od kredytéw obrotowych w
kwocie 292 tys. zt.

Powyzsze korekty wptynety na rezerwe na podatek odroczony w nastepujgcy sposob:
Wyksiegowanie prowizji bankowych rozliczanych w czasie 55 tys. zt
Razem 55 tys. zt

Whptyw powyzszych korekt na zyski zatrzymane

Objecie konsolidacjg podmiotéw niekonsolidowanych wg UoR 357 tys. zt
Spisanie kosztow prowizji od kredytéw bankowych (237) tys. zt
Razem 120 tys. zt
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2.2.2. Uzgodnienie kapitatu wiasnego na 31.12.2014 wykazanego w ostatnich zatwierdzonych skonsolidowanych sprawozdaniach
finansowych sporzadzonych wg Ustawy o rachunkowosci (UoR) z kapitatem wtasnym wykazanym w skonsolidowanych
sprawozdaniach finansowych sporzadzonych wg MSSF

W zatwierdzonym sprawozdaniu finansowym grupa stosowala wzor sprawozdania okreslony w zataczniku nr 1 do Ustawy o
rachunkowosci. Dla celéw niniejszego uzgodnienia dokonano przeksztatcenia formatu sprawozdania na format zgodny z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, a nastepnie pokazano wptyw stwierdzonych i skorygowanych btedéw

w zatwierdzonych sprawozdaniach finansowych (SB) oraz korekt wynikajacych z zmian polityki rachunkowosci w celu jej dostosowania
do MSSF (PR).

AKTYWA
Aktywa trwate
Wartosci niematerialne i prawne PR1 5880 17 5897
Rzeczowe aktywa trwate - 23 605 - 23 605
Inwestycje w Jednostka zaleznych PR1 50 (50)
Pzostate diugoterminowe aktywa finansowe - 18 - 18
Pozostate naleznosci dtugoterminowe PR2 1151 (19) 1132
Pozostate aktywa dtugoterminowe - - - -
SB6 97
Aktywa z tytutu podatku odroczonego SB7 342 207 1128
PR4 482
Aktywa trwate razem 31046 734 31780
Aktywa obrotowe
SB1 (4 200)
Zapasy >B2 129 810 1036 129 365
SB3 (731)
SB4 3450
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci PRI 25897 29 25552
PR2 (374)
Pozostate aktywa finansowe - 7 - 7
Biezace aktywa podatkowe - - - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty PR1 4846 523 5369
Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do zbycia PR3 11 641 (2 141) 9500
Aktywa obrotowe razem 172 201 (2 408) 169 793
Aktywa razem 203 247 (1674) 201573
KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA
Kapitat wtasny
Wyemitowany kapitat akcyjny - 1453 - 1453
Zyski zatrzymane >B8 60947 (1773) 57 687
PR5 (1487)
Razem kapitat wtasny 62 400 (3 260) 59 140
Zobowiazania dtugoterminowe
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe - 41999 - 41999
Zobowigzania z tyt. leasingu finansowego oraz pozostate zobowigzania
finansowe i 7797 i 7797
Zobowigzania z tytutu s$wiadczen pracowniczych - 78 - 78
Rezerwa na podatek odroczony - - - -
Zobowiazania dtugoterminowe razem 49 874 - 49 874
Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowigzania handlowe i pozostate zobowigzania >B2 28 859 1371 30185
PR1 (45)
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe - 56 986 - 56 986
Zobowigzania z tytutu dywidendy - - - -
Z.obOW|qzan|a z tyt. leasingu finansowego oraz pozostate zobowigzania ) 2331 ) 2331
finansowe
Biezgce zobowigzania podatkowe SB7 1308 (65) 1243
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych - 928 - 928
Rezerwy krétkoterminowe SB5 2 325 327
Zobowigzania zwigzane bezposrednio z aktywami trwatymi ) 559 ) 550
klasyfikowanymi jako przeznaczone do zbycia
Zobowigzania krotkoterminowe razem 90973 1586 92 559
Zobowiazania razem 140 847 1586 142 433
Pasywa razem 203 247 (1674) 201 573
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1) réznice wynikajace ze stwierdzonych btedéw (SB) w zatwierdzonych sprawozdaniach wg UoR

SB2

SB3

SB4

SB5

SB6

SB7

SB8

Grupa Kapitatowa nie uwzglednita w wycenie zapasu wartosci otrzymanych rabatdéw i skont od dostawcéw ujmujac je w wyniku
finansowym w momenci ich naliczenia, w zwigzku z powyzszym skorygowano wartos¢ zapaséw o 4.200 tys.zt

Grupa Kapitatowa nie skorygowata sprzedazy o wartos¢ zwrdéconych towardw po dniu bilansowym co jest niezgodne z polityka
rachunkowosci grupy. W zwigzku z powyzszym wprowadzono nastepujaca korekte:
Ujecie na zapasie towréw zwréconych po dniu bilansowym 1036 tys. zt

Ujecie zobowigzania z tyt. zwrotu otrzymanych ptatnosci za towar 1371 tys. zt

W trakcie analiz poziomu zapaséw Grupa Kapitatowa stwierdzita nastepujace btedy:

brak utworzenia odpiséw na zapas uszkodzony w petnej wysokosci, co jest niezgodne (385) tys. zt
brak ujecia w ksiegach zuzycia wydanych materiatéw IT (346) tys. zt
Razem (731) tys. zt

W trakcie analizy korekt konsolidacyjnych stwierdzono btedy rachunkowe w zakresie kalkulacji wytgczert marz ujmowanych na zapasach
przez podmioty Grupy Kapitatowej. W zwigzku z powyzszym ujeto w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym korekte wartosci
wytgczanych marz w kwocie 3.450 tys. zt.

Grupa Kapitatowa nie utworzyta rezerwy na koszty napraw gwarancyjnych w zwigzku z czym nastgpito jej doksiegowanie w kwocie 325
tys. zt.

W trakcie weryfikacji dokumentacji dotyczacej podatku odroczonego na dzier bilansowy Grupa Kapitatowa zidentyfikowata btedy
rachunkowe zawarte w kalkulacji, ktére zostaty skorygowane do kalkulacji podatku odroczonego wg MSSF co spowodowato wzrost

aktywa z tyt. odroczonego podatku o kwote 97 tys. zt.

Whptyw powyzszych korekt na wartos$¢ aktywa z tyt. podatku odroczonego oraz zobowigzanie podatkowe

Ujecie rabatéw i skont od dostawcéw 798 tys. zt
Korekta sprzedazy o zwroty towaréw 64 tys. zt
Btedy w zakresie kalkulacji marz do wytgczenia konsolidacyjnego (655) tys. zt
Razem wptyw na aktywo z tyt. podatku odroczonego 207 tys. zt
Utworzenie odpisow aktualizujacych na zapas (65) tys. zt
Razem wptyw na zobowigzanie podatkowe (65) tys. zt

Wptyw powyzszych korekt na zyski zatrzymane

Ujecie rabatéw i skont od dostawcéw (3402) tys. zt
Skorygowanie przychoddéw o towary zwrdcone przez klientéw po dniu

. (272) tys. zt
bilansowym
Korekta kalkulacji wytaczenia konsolidacyjnego marzy na sprzedanych 2794 tys. 2t
towarach pomiedzy podmiotami grupy vs.
Ujecie wykorzystania sprzetu IT (280) tys. zt
Ujecie odpisu aktualizujgcego wartos¢ zapasu zidentyfikowanego jako

(385) tys. zt

ztom
Utworzenie rezerwy gwarancyjnej (325) tys. zt
Korekta btednej kalkulacji podatku odroczonego 97 tys. zt
Razem (1773) tys. zt
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2) réznice wynikajace ze zmian polityki rachunkowosci (PR)

PR1

PR2

PR3

PR4

PR5

Objecie konsolidacjg podmiotéw niekonsolidowanych w sprawozdaniach finansowych sporzgdzonych zgodnie z UoR z uwagi na

dopuszczalne uproszczenia w tych standardach

Zgodnie z poprzednig polityka rachunkowosci Grupa Kapitatowa rozliczata wartos¢ zaptaconych prowizji od kredytéw obrotowych w
czasie trwania zawartej umowy kredytowej, w zwigzku z czym spisano nierozliczone na dzien bilansowy wartos¢ prowizji od kredytéw

obrotowych w kwocie 393 tys. zt.

Grupa Kapitatowa przeprowadzita zgodnie z MSSF wycene aktywdw przeznaczonych do sprzedazy do wartosci godziwej na dzien

Whptyw powyzszych korekt na wartos¢ aktywa z tyt. podatku odroczonego

Wyksiegowanie prowizji bankowych rozliczanych w czasie 75 tys. zt
Wycena do wartosci godziwej aktywow przeznaczonych do sprzedazy 407 tys. zt
Razem 482 tys. zt
Whptyw powyzszych korekt na zyski zatrzymane

Ujecie kosztu prowizji dot. kredytéw obrotowych w momencie jej zaptaty (318) tys. zt
Objecie konsolidacja podmiotéw niekonsolidowanych w sprawozdaniach 564 tvs. 2t
UoR z uwagi na brak istotnego wptywu na SF vs-
Wycena do wartosci godziwej akywow przeznaczonych do sprzedazy (1733) tys. zt
Razem (1 487) tys. zt

2.2.3. Uzgodnienie wyniku finansowgo za okres zakoriczony 31.12.2014 wykazanego w ostatnich zatwierdzonych skonsolidowanych

sprawozdaniach finansowych sporzadzonych wg Ustawy o rachunkowosci (UoR) z catkowitymi dochodami w skonsolidowanych

sprawozdaniach finansowych sporzadzonych wg MSSF

W zatwierdzonym sprawozdaniu finansowym grupa stosowala wzor sprawozdania okreslony w zatgczniku nr 1 do Ustawy o rachunkowosci.
Dla celéw niniejszego uzgodnienia dokonano przeksztatcenia formatu sprawozdania na format zgodny z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, a nastepnie pokazano wptyw stwierdzonych i skorygowanych btedéw w zatwierdzonych sprawozdaniach
finansowych (SB) oraz korekt wynikajgcych z zmian polityki rachunkowosci w celu jej dostosowania do MSSF (PR).

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy SB1 426 476 (1371) 425 105
SB1 1036

Koszt wiasny sprzedazy SB2 (315977) 1110 (313 269)
SB3 (181)
SB4 743

Zysk (strata) brutto na sprzedazy 110499 1337 111 836

Koszty sprzedazy i marketingu SB5 (52 736) (60) (52 796)

Koszty magazynowania (logistyki) - (23 166) - (23 166)

Koszty zarzadu PR1 (8 195) (95) (8 471)
SB3 (181)

Pozostate zyski/straty netto PR3 (1092) (2 141) (3 233)

Pozostate przychody operacyjne PR1 572 6 578

Pozostate koszty operacyjne SB2 (1178) 769 (409)

Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 24704 (365) 24 339

Przychody finansowe SB2 2504 (2330 177
PR1 3

Koszty finansowe PR2 (5 269) (100) (5 401)
PR1 (32)

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 21939 (2 824) 19115

Podatek dochodowy SB6 (4 605) 175 (4 005)
PR4 425

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 17 334 (2 224) 15110

ZYSK (STRATA) NETTO 17 334 (2224) 15110

Pozostate catkowite dochody netto razem - - -

SUMA CALKOWITYCH DOCHODOW 17 334 (2 224) 15110
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1) réznice wynikajace ze stwierdzonych btedéw (SB) w zatwierdzonych sprawozdaniach wg UoR

SB1

SB2

SB3

SB4

SB5

Grupa Kapitatowa nie dokonata korekt sprzedazy o wartos$¢ zwrdconych towardw po dniu bilansowym co jest niezgodne z polityka
rachunkowosci grupy. W zwigzku z powyzszym wprowadzono nastepujaca korekte:

Korekta otrzymanych przychodéw do zwrotu (1371) tys. zt
Korekta kosztu dotyczgcego otrzymanych zwrotéw 1036 tys. zt
Whptyw na wynik (335) tys. zt

Grupa Kapitatowa nie uwzglednita w wycenie zapasu wartosci otrzymanych rabatdéw i skont od dostawcéw ujmujac je w wyniku
finansowym w momencie ich naliczenia, w zwigzku z powyzszym skorygowano wartosci:

Sprzedanych towaréw 1110 tys.zt
Przychodoéw finansowych (2330) tys. zt
Co spowodowato zmiane wyniku o (1 220) tys. zt

W trakcie analiz poziomu zapaséw Grupa Kapitatowa stwierdzita nastepujgce btedy:
1. Brak utworzenia odpisdw na zapas uszkodzony w petnej wysokosci, co jest
niezgodne z polityka rachunkowosci grupy

2. Brak ujecia w ksiegach zuzycia wydanych materiatéw IT (182) tys. zt
Razem (363) tys. zt

(181) tys. zt

W trakcie analizy korekt konsolidacyjnych stwierdzono btedy rachunkowe w zakresie kalkulacji wytaczert marz ujmowanych na zapasach
przez podmioty Grupy Kapitatowej. W zwigzku z powyzszym ujeto w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym korekte wartosci

Grupa Kapitatowa nie utworzyta rezerwy na koszty napraw gwarancyjnych w zwigzku z czym nastgpito jej doksiegowanie w kwocie 60
tys. zt.

SB76 Wptyw powyzszych korekt na podatek dochodowy

Skorygowanie przychoddw o towary zwrdcone przez klientéw po dniu bilansowym 64 tys.zt
Ujecie rabatéw i skont od dostawcéw 232 tys.zt
Korekta kalkulacji wytaczenia konsolidacyjnego marzy na sprzedanych towarach (280) tys. zt
Ujecie wykorzystania sprzetu IT 34 tys.zt
Korekta btednej kalkulacji podatku odroczonego 125 tys. zt
Razem 175 tys. zt

2) réznice wynikajace ze zmian polityki rachunkowosci (PR)

PR1

PR2

PR3

PR4

Objecie konsolidacjg podmiotéw niekonsolidowanych w sprawozdaniach finansowych sporzgdzonych zgodnie UoR z uwagi na
dopuszczalne uproszczenia w tych standardach

Zgodnie z poprzednig polityka rachunkowosci Grupa kapitatowa rozliczata wartos¢ zaptaconych prowizji od kredytow obrotowych w
czasie trwania zawartej umowy kredytowej, w zwigzku z czym ujeto w koszty roku obrotowego wartos¢ prowizji od kredytow
obrotowych w kwocie 100 tys. zt.

Grupa Kapitatowa przeprowadzita zgodnie z MSSF wycene aktywdw przeznaczonych do sprzedazy do wartosci godziwej na dzien
bilansowy. W zwigzku z wyceng ujeto strate w wartosci 2.141 tys. zi.

Wptyw powyzszych korekt na podatek dochodowy

Spisanie kosztoéw prowizji bankowych 19 tys.zt
Ujecie wyceny do wartosci godziwej aktywow przeznaczonych do

. 406 tys. zt
sprzedazy
Razem 425 tys. zt

2.2.4. Uzgodnienie przeptywdw pienieznych netto na 31.12.2014 wykazanych w ostatnich zatwierdzonych skonsolidowanych
sprawozdaniach finansowych sporzadzonych wg Ustawy o rachunkowosci (UoR) z przeptywami pienieznymi netto wg skonsolidowanych
sprawozdaniach finansowych sporzadzonych wg MSSF

Nie wystapity réznice pomiedzy przeptywami pienieznymi netto wg polskich standardéw rachunkowosci oraz MSSF.
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2.3 Status zatwierdzenia Standardéow w UE

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig sie obecnie w znaczacy sposob od regulacji przyjetych przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standardéw i zmian standarddw, ktére wedtug stanu na dzien zatwierdzenia
niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie zostaty jeszcze przyjete do stosowania w UE:

MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”, opublikowany w dniu 24 lipca 2014 roku jest standardem zastepujagcym MSR 39 ,Instrumenty
finansowe — ujmowanie i wycena”. MSSF 9 okresla wymogi w zakresie ujmowani i wyceny, utraty wartosci, zaprzestania ujmowania oraz
rachunkowosci zabezpieczen

Klasyfikacja i wycena - MSSF 9 wprowadza nowe podejscie do klasyfikacji aktywdw finansowych, ktéra uzalezniona jest od
charakterystyki przeptywéw pienieznych oraz modelu biznesowego zwigzanymi z danymi aktywami. Takie jednolite
podejscie oparte na zasadach zastepuje istniejagce wymagania oparte na regutach zgodnie z MSR 39. Nowy model skutkuje
réwniez ujednoliceniem modelu utraty wartosci w stosunku do wszystkich instrumentéw finansowych.

Utrata wartosci - MSSF 9 wprowadza nowy model utraty wartosci ustalanej w oparciu o oczekiwane straty, ktéry wymaga
biezacego uznawania oczekiwanych strat kredytowych. W szczegdlnosci, nowy standard wymaga, aby jednostki ujmowaty
oczekiwane strat kredytowe w momencie kiedy instrumenty finansowe sg ujmowane po raz pierwszy oraz ujmowaty
wszelkie oczekiwane straty z catego okresu zycia instrumentéw w szybszy niz dotychczas sposéb.

Rachunkowos¢ zabezpieczen - MSSF 9 wprowadza zreformowany model rachunkowosci zabezpieczen, z rozszerzonymi
wymaganiami ujawnien o dziatalnosci zarzadzania ryzykiem. Nowy model stanowi znaczgcg zmiane rachunkowosci
zabezpieczen, ktéra ma na celu dostosowanie zasad rachunkowosci do praktycznej dziatalnosci zarzadzania ryzykiem.

Wtasne ryzyko kredytowe - MSSF 9 usuwa zmienno$¢ wyniku finansowego, powodowang przez zmiany ryzyka
kredytowego zobowigzan wyznaczonych do wyceny w wartosci godziwej. Ta zmiana oznacza, ze zyski na zobowigzaniach
spowodowane pogorszeniem wtasnego ryzyka kredytowego jednostki nie sa ujmowane w rachunku zyskéw i strat.

MSSF 14 ,,0droczone salda z regulowanej dziatalnosci” zostat opublikowany przez RMSR w dniu 30 stycznia 2014 roku. Standard ten ma
na celu umozliwienie podmiotom stosujagcym MSSF po raz pierwszy, a ktére obecnie ujmuja odroczone salda z dziatalnosci regulacyjnej
zgodnie z ich poprzednimi ogdlnie przyjetymi zasad rachunkowosci, kontynuacje ujmowania tych sald po przejsciu na MSSF.

MSSF 15 ,,Przychody z uméw z klientami”, zostat opublikowany przez RMSR w dniu 28 maja 2014 roku. Standard ten okresla, w jaki
sposob i kiedy ujmuje sie przychody, jak i wymaga dostarczenia bardziej szczegétowych ujawnien. Standard zastepuje MSR 18 ,,Przychody”,
MSR 11 ,,Umowy o ustuge budowlang” oraz wiele interpretacji zwigzanych z ujmowaniem przychodéw. Standard ma zastosowanie do
prawie wszystkich umoéw z klientami (gtéwne wyjatki dotyczg umoéw leasingowych, instrumentéw finansowych oraz uméw
ubezpieczeniowych). Fundamentalng zasada nowego standardu jest ujmowanie przychodéw w taki sposéb, aby odzwierciedli¢ transfer
towardw lub ustug na rzecz klientéw oraz w takiej kwocie, ktére odzwierciedla wysoko$¢ wynagrodzenia (tj. ptatnos¢), do ktérego spdtka
spodziewa sie uzyskaé prawo w zamian za towary lub ustugi. Standard dostarcza rowniez wytyczne ujmowania transakgji, ktére nie byty
szczegotowo regulowane przez dotychczasowe standardy (np. przychody z ustug czy modyfikacje uméw) jak i dostarcza obszerniejsze
wyjasnienia na temat ujmowania umoéw wieloelementowych.

MSSF 16 ,,Leasing” zostat wydany przez RMSR w dniu 13 stycznia 2016 roku. Zgodnie z MSSF 16 leasingobiorca ujmuje prawo do
uzytkowania sktadnika aktywdw oraz zobowigzanie z tytutu leasingu. Prawo do uzytkowania sktadnika aktywdw jest traktowane podobnie
jak inne aktywa niefinansowe i odpowiednio amortyzowane. Zobowigzania z tytutu leasingu wycenia sie poczatkowo w wartosci biezacej
optat leasingowych ptatnych w okresie leasingu, zdyskontowanej o stope zawartg w leasingu, jezeli jej ustalenie nie jest trudne. Jezeli nie
mozna tatwo okreslic tej stopy, leasingobiorca stosuje kraricowg stope procentowa. W odniesieniu do klasyfikacji leasingu u
leasingodawcdw, przeprowadza sie ja tak samo jak zgodnie z MSR 17 — tj. jako leasing operacyjny lub finansowy. U leasingodawcy leasing
jest klasyfikowany jako leasing finansowy, jezeli nastepuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka i pozytkéw z tytutu posiadania odnosnych
aktywoéw. W przeciwnym przypadku leasing jest klasyfikowany jako leasing operacyjny. W leasingu finansowym leasingodawca rozpoznaje
przychody finansowe przez okres leasingu, w oparciu o statg okresowa stope zwrotu na inwestycji netto. Leasingodawca ujmuje ptatnosci
leasingu operacyjnego w przychody liniowo lub w inny systematyczny sposdb, jesli lepiej odzwierciedla wzdr otrzymywania korzysci z
wykorzystania odnosnych aktywdw.
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Zmiany do MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych
przedsiewzigciach” — Sprzedaz lub wniesienie aktywdw pomiedzy inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong lub wspdlnym
przedsiewzieciem, opublikowane w dniu 11 wrzesnia 2014 roku. Zmiany maja na celu usuniecie sprzecznosci miedzy wymogami MSR 28 a
MSSF 10 oraz wyjasniajg, ze ujecie zysku lub straty w transakcjach z udziatem jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia
zalezy od tego czy sprzedane lub wniesione aktywa stanowig przedsiewziecie.

Zmiany do MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 ,,Ujawnienia na temat udziatéw w innych jednostkach” oraz
MBSR 28 ,,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzigciach” — Jednostki inwestycyjne: zastosowanie zwolnienia
z konsolidacji, opublikowane w dniu 18 grudnia 2014 roku. Pomniejsze zmiany do MSSF 10, MSSF 12 oraz MSR 28 wprowadzajg
wyjasnienia w odniesieniu do rozliczania jednostek inwestycyjnych. Zmiany dostarczaja takze, w szczegdlnych okolicznosciach, pewne
zwolnienia w tym aspekcie.

Grupa jest w trakcie analizy wptywu standardu MSSF 16 "Leasing" na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
Wedtug szacunkéw Grupy, pozostate wyzej wymienione standardy i zmiany do standardéw nie miatyby istotnego wptywu na sprawozdanie

finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez Grupe na dzien bilansowy.

Jednoczesnie nadal poza regulacjami przyjetymi przez UE pozostaje rachunkowos¢ zabezpieczen portfela aktywow i zobowigzan
finansowych, ktérych zasady nie zostaty zatwierdzone do stosowania w UE, co nie wywiera wptywu na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy, gdyz Grupa nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.
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2.4. Wczesniejsze zastosowanie standardow i interpretacji

Zatwierdzajac niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupa nie zastosowata nastepujgcych zmian do standardéw oraz
interpretacji, ktére zostaty opublikowane przez RMSR i zatwierdzone do stosowania w UE, ale ktére obowigzuja dla sprawozdan
sporzgdzonych za okresy roczne rozpoczynajace sie po 31 grudnia 2014r.:

Zmiany do réznych standardéw ,,Poprawki do MSSF (cykl 2010-2012)” — dokonane zmiany w ramach procedury wprowadzania
dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 2, MSSF 3, MSSF 8, MSSF 13, MSR 16, MSR 24 oraz MSR 38) ukierunkowane gtéwnie na
rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa — zatwierdzone w UE w dniu 17 grudnia 2014 roku (obowigzujace w
odniesieniu do okresdéw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lutego 2015 lub po tej dacie), opublikowane w dniu 12 grudnia 2013
roku. Dokonano zmian do réznych standardéw i interpretacji w ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do
Standardow (MSSF 2, MSSF 3, MSSF 8, MSSF 13, MSR 16, MSR 24 oraz MSR 38) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie
niezgodnosci i uscislenie stownictwa. Wprowadzone zmiany doprecyzowaty wymagane ujecie ksiegowe w sytuacjach, w ktérych
poprzednio dopuszczana byta dowolnos¢ interpretacji. Najwazniejsze z nich to nowe lub zmienione wymogi dotyczgce: (i) definicji
,warunku nabycia uprawnien”; (ii) rozliczania zaptaty warunkowej w potaczeniu przedsiewzie; (iii) agregacji segmentéw
operacyjnych i uzgodnienia sumy aktywow segmentéw sprawozdawczych do aktywdw jednostki; (iv) wyceny krétkoterminowych
naleznosci i zobowigzan; (v) proporcjonalnego przeksztatcenia skumulowanego umorzenia w modelu przeszacowania oraz (vi)
definicji kluczowych cztonkéw kierownictwa.

Zmiany do MSR 19 ,$wiadczenia pracownicze” — Programy okreslonych $wiadczen: sktadki pracownicze - zatwierdzone w UE w
dniu 17 grudnia 2014 roku (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lutego 2015 roku lub po tej
dacie), zostaty opublikowane przez RMSR w dniu 21 listopada 2013 roku. Pomniejsze zmiany dotyczg zakresu zastosowania
standardu do sktadek od pracownikéw lub oséb trzecich ptaconych na rzecz programéw okreslonych swiadczen. Celem zmian jest
uproszczenie rozliczania sktadek, ktére sg niezalezne od liczby przepracowanych lat pracy (np. sktadek pracowniczych obliczanych
jako staty procent wynagrodzenia).

Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” oraz MSR 41 ,,Rolnictwo” — Rolnictwo: uprawy roslinne — zatwierdzone w UE w
dniu 23 listopada 2015 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po
tej dacie), zostaty opublikowane przez RMSR w dniu 30 czerwca 2014 roku. Zmiany wiaczajg uprawy roslinne, ktére sg
wykorzystywane wytagcznie w celu wzrostu produktéw, w zakres MSR 16 i w zwigzku z tym rozliczane one sg w taki sam sposdb jak
rzeczowe aktywa trwate.

Zmiany do MSSF 11 ,,Wspdlne ustalenia umowne” — Rozliczanie nabycia udziatéw we wspdlnych operacjach — zatwierdzone w UE
w dniu 24 listopada 2015 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po
tej dacie), opublikowane przez RMSR w dniu 6 maja 2014 roku. Zmiany dostarczaja nowe wskazéwki w zakresie sposobu
rozliczania nabycia udziatéw we wspdlnych operacjach majacego forme przedsiewziecia.
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Zmiany do MSR 16 ,,Rzeczowe aktywa trwate” oraz MSR 38 , Aktywa niematerialne” — Wyjasnienia na temat akceptowalnych
metod amortyzacyjnych — zatwierdzone w UE w dniu 2 grudnia 2015 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie), zostaty opublikowane przez RMSR w dniu 12 maja 2014 roku. Zmiany
precyzuja, ze stosowanie metod opartych na przychodach do obliczania amortyzacji Srodka trwatego nie jest wtasciwe, poniewaz
przychody uzyskane z dziatalnosci, ktéra obejmuje wykorzystanie aktywoéw na ogét odzwierciedla czynniki inne niz konsumowania
korzysci ekonomicznych pochodzacych z danego sktadnika aktywéw. Zmiany precyzuja réwniez, ze przyjecie przychodu jako
podstawy pomiaru zuzycia korzysci ekonomicznych pochodzacych z danego sktadnika aktywdw niematerialnych jest co do zasady
uwazane za nieodpowiedne. Dopuszczalne sg jednak odstepstwa od tej zasady w $cisle okreslonych okolicznosciach.

Zmiany do réznych standardéw ,,Poprawki do MSSF (cykl 2012-2014)” — dokonane zmiany w ramach procedury wprowadzania
dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 5, MSSF 7, MSR 19 oraz MSR 34) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i
uscislenie stownictwa — zatwierdzone w UE w dniu 15 grudnia 2015 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 lub po tej dacie); opublikowane w dniu 25 wrzesnia 2014 roku. Dokonano zmian do réznych
standarddw i interpretacji w ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do Standardéw (MSSF 5, MSSF 7, MSR 19
oraz MSR 34) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa. Wprowadzone zmiany
doprecyzowaty wymagane ujecie ksiegowe w sytuacjach, w ktérych poprzednio dopuszczana byta dowolnos¢ interpretacji.
Poprawki zawierajg nowe lub zmienione wymogi dotyczace: (i) zmiany w metodach zbycia; (ii) kontraktow ustugowych; (iii)
zastosowania poprawek do MSSF 7 w skréconych srédrocznych sprawozdaniach finansowych; (iv) Stopa dyskonta: emisje na
rynkach regionalnych; (v) ujawniania informacji ,w innym miejscu srédrocznego raportu finansowego”.

Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” — Inicjatywa w odniesieniu do ujawnien — zatwierdzone w UE w dniu
18 grudnia 2015 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej
dacie), opublikowane w dniu 18 grudnia 2014 roku. Zmiany do MSR 1 majg na celu zachecanie jednostek do zastosowania
profesjonalnego osadu w celu okreslenia, jakie informacje podlegaja ujawnieniu w sprawozdaniu finansowym jednostki. Na
przyktad, zmiany okreslaja jasno, ze istotnos¢ ma zastosowanie do catosci sprawozdania finansowego oraz ze wtaczanie
nieistotnych informacji moze zmniejszy¢ przydatnos¢ ujawnien w sprawozdaniu finansowym. Ponadto zmiany wyjasniajg, ze
jednostki powinny korzystac z profesjonalnego osgdu w celu ustalenia, gdzie i w jakiej kolejnosci zaprezentowac ujawnienia w
sprawozdaniu finansowym.

Zmiany do MSR 27 ,,Jednostkowe sprawozdania finansowe” — Metoda praw wtasnosci w jednostkowych sprawozdaniach
finansowych — zatwierdzone w UE w dniu 18 grudnia 2015 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie), opublikowane przez RMSR w dniu 12 sierpnia 2014 roku. Zmiany majg
na celu przywrdcenie metody praw wtasnosci jako dodatkowej opcji rozliczania inwestycji w jednostkach zaleznych, wspélnych
przedsiewzieciach i jednostkach stowarzyszonych w jednostkowych sprawozdaniach finansowych jednostek.

Wedtug szacunkéw Grupy, wyzej wymienione zmiany do standarddw i interpretacja nie miatyby istotnego wptywu na
sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez Grupe na dzien bilansowy.
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3. Stosowane zasady rachunkowosci

3.1. Kontynuacja dziatalnosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci w dajacej sie przewidzie¢
przysztosci. Na dzierr sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie istnieja zadne okolicznosci wskazujace na
zagrozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez Grupe.

3.2 Podstawa wyceny

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z koncepcja kosztu historycznego, za wyjgtkiem
instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, ktére zostaty wycenione w wartosci
godziwej.

Koszt historyczny ustalany jest co do zasady na bazie wartosci godziwej dokonanej zaptaty za dobra lub ustugi.

Za wartosé godziwg uznaje sie cene, ktérag mozna uzyskac przy sprzedazy sktadnika aktywoéw lub zaptacona w celu przeniesienia
zobowigzania w zwyczajowej transakcji w gtéwnym (lub najkorzystniejszym) rynku w dniu wyceny i na obecnych warunkach
rynkowych, niezaleznie od tego, czy cena jest bezposrednio obserwowalna czy oszacowana przy uzyciu innej techniki wyceny. W
wycenie do wartosci godziwej sktadnika aktywow lub zobowigzania, Grupa bierze pod uwage wtasciwosci danego sktadnika
aktywow lub zobowigzan, jezeli uczestnicy rynku podejmuja te cechy pod uwage przy wycenie aktywdéw lub zobowigzan na dzien
wyceny. Warto$¢ godziwa dla celéw wyceny i / lub ujawniania informacji w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
ustala sie na w/w podstawie, z wyjatkiem transakcji ptatnosci w formie akcji, ktére s3 objete zakresem MSSF 2, transakcji
leasingowych, ktére sg objete zakresem MSR 17 jak i wycen, ktére majg pewne podobieristwa do wartosci godziwej, ale nie s3g
warto$ciami godziwymi takie jak cena sprzedazy netto zgodnie z MSR 2 czy wartos¢ uzytkowa zgodnie z MSR 36.

Ponadto, dla celéw sprawozdawczosci finansowej, wyceny w wartosci godziwej sg skategoryzowane wedtug trzech pozioméw w
zaleznosci od stopnia, w jakim dane wsadowe do pomiaréw wartosci godziwej sg obserwowalne i od znaczenia danych
wsadowych do wyceny w wartosci godziwej jako catosci. Poziomy te ksztattujg sie w nastepujacy sposéb:

e Poziom 1: danymi wsadowymi sg ceny notowane (nieskorygowane) z aktywnych rynkéw dla identycznych aktywdw lub
zobowigzan, do ktérych jednostka ma dostep w dniu wyceny.

® Poziom 2: danymi wsadowymi sg dane inne niz ceny notowane zaliczane do Poziomu 1, ktére sg obserwowalne dla sktadnika
aktywow lub zobowigzan, bezposrednio lub posrednio.

® Poziom 3: danym wsadowymi sg nieobserwowalne dane do wyceny sktadnika aktywow lub zobowigzan.
Najwazniejsze zasady rachunkowosci stosowane przez Grupe przedstawione zostaty ponize;j.
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3.3. Zasady konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Spétki Dominujacej i jednostek zaleznych. Spoétka
posiada kontrole, jezeli:

¢ posiada wtadze nad danym podmiotem,

¢ podlega ekspozycji na zmienne zwroty lub posiada prawa do zmiennych zwrotéw z tytutu swojego zaangazowania w danej
jednostce,

* ma mozliwos¢ wykorzystania wtadzy w celu ksztattowania poziomu generowanych zwrotow.

Spotka weryfikuje swojg kontrole nad innymi jednostkami, jezeli wystapita sytuacja wskazujgca na zmiane jednego lub kilku z
Jezeli Spétka posiada mniej niz wiekszos$¢ praw gtosu w danej jednostce, ale posiadane prawa gtosu wystarczajg do umozliwienia
jej jednostronnego kierowania istotnymi dziataniami tej jednostki, znaczy to, ze sprawuje nad nig wtadze. Przy ocenie, czy prawa
gtosu w danej jednostce wystarczajg dla zapewnienia wtadzy, Spétka analizuje wszystkie istotne okolicznosci, w tym:

¢ wielko$¢ posiadanego pakietu praw gtosu w poréwnaniu do rozmiaru udziatéw i stopnia rozproszenia praw gtosu posiadanych
przez innych udziatowcéw;

¢ potencjalne prawa gtosu posiadane przez Spétke, innych udziatowcéw lub inne strony;

e prawa wynikajace z innych ustalern umownych; a takze

¢ dodatkowe okolicznosci, ktére moga dowodzié, ze Spdtka posiada lub nie posiada mozliwosci kierowania istotnymi dziataniami
w momentach podejmowania decyzji, w tym wzorce gtosowania zaobserwowane na poprzednich zgromadzeniach udziatowcow.
Konsolidacja spétki zaleznej rozpoczyna sie¢ w momencie uzyskania nad nig kontroli przez Spétke, a korficzy w chwili utraty tej
kontroli. Dochody i koszty jednostki zaleznej nabytej lub zbytej w ciggu roku ujmuje sie w skonsolidowanym sprawozdaniu z
zyskow i strat oraz innych catkowitych dochoddw w okresie od daty przejecia przez Spétke kontroli do daty utraty kontroli nad tg
jednostka zalezna.

Wynik finansowy i wszystkie skfadniki pozostatych catkowitych dochoddéw przypisuje sie wtascicielom Spotki i udziatom
niesprawujacym kontroli. Catkowite dochody spétek zaleznych przypisuje sie witascicielom Spoétki i udziatom niesprawujacym
W razie koniecznosci sprawozdania finansowe spoétek zaleznych koryguje sie w taki sposéb, by dopasowac stosowane przez nie
zasady rachunkowosci do polityki rachunkowosci Grupy Kapitatowe;j.

Podczas konsolidacji wszystkie wewnatrzgrupowe aktywa, zobowigzania, kapitat wtasny, dochody, koszty i przeptywy pieniezne
dotyczace transakcji dokonanych miedzy cztonkami Grupy Kapitatowej podlegaja catkowitej eliminacji.

3.3.1 Zmiany udziatu Grupy w kapitale jednostek zaleznych

Zmiany udziatu Grupy w kapitale jednostek zaleznych, ktére nie powodujg utraty kontroli nad tymi jednostkami przez Grupe,
rozlicza sie jako transakcje kapitatowe. Wartos¢ bilansowg udziatéw Grupy oraz udziatéw niesprawujacych kontroli koryguje sie w
celu uwzglednienia zmian udziatu w danych jednostkach zaleznych. Réznice miedzy kwotg korekty udziatéw niesprawujgcych
kontroli a wartoscig godziwg uiszczonej lub otrzymanej zaptaty ujmuje sie bezposrednio w kapitale wtasnym i przypisuje
wiascicielom Spétki.

Jezeli Grupa utraci kontrole nad jednostka zalezng, w rachunku zyskéw i strat ujmuje sie zysk lub strate, obliczone jako réznica
miedzy (i) zagregowang kwotg otrzymanej zaptaty i wartosci godziwej zachowanych udziatéw a (ii) pierwotng wartoscig
bilansowg aktywéw (w tym wartosci firmy) i zobowigzan tej jednostki zaleznej i udziatéw niesprawujacych kontroli. Wszystkie
kwoty zwigzane z tg jednostka zalezng, pierwotnie ujmowane w pozostatych catkowitych dochodach, rozlicza sie tak, jak gdyby
Grupa bezposrednio zbyta odpowiadajgce im aktywa lub zobowigzania jednostki zaleznej (tj. przenosi na wynik finansowy lub do
innej kategorii kapitatu wtasnego zgodnie z postanowieniami odpowiednich MSSF). Wartos¢ godziwa inwestycji posiadanych w
bytej jednostce zaleznej na dzien utraty kontroli traktowana jest jako wartos¢ godziwa w chwili poczatkowego ujecia w celu
umozliwienia ewentualnego rozliczenia kosztu poniesionego w chwili poczatkowego ujecia inwestycji w jednostce
stowarzyszonej lub wspdlnym przedsiewzieciu zgodnie z MSR 39.
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3.4 Aktywa trwate przeznaczone do zbycia

Aktywa trwate grupy do zbycia klasyfikuje sie jako przeznaczone do zbycia, jesli ich wartos¢ bilansowa zostanie odzyskana raczej
w wyniku transakgji zbycia niz w wyniku ich dalszego uzytkowania. Warunek ten uznaje sie za spetniony wytgcznie wowczas, gdy
wystgpienie transakcji zbycia jest bardzo prawdopodobne, a sktadnik aktywow (lub grupa do zbycia) jest dostepny do
natychmiastowego zbycia w swoim obecnym stanie (zgodnie z ogdlnie przyjetymi warunkami handlowymi). Klasyfikacja
sktadnika aktywow jako przeznaczonego do zbycia zaktada zamiar kierownictwa spétki do dokonania transakcji zbycia w ciggu
roku od momentu zmiany klasyfikacji.

Aktywa trwate (i grupy do zbycia) sklasyfikowane jako przeznaczone do zbycia wycenia sie po nizszej sposrod dwoch wartosci:
pierwotnej wartosci bilansowej lub wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane ze sprzedazg.

Grupa w momencie zaklasyfikowania aktywa trwatego jako przeznaczonego do zbycia zaprzestaje jego amortyzacji .

3.5 Ujmowanie przychodéw

Przychody ujmowane sg w wartosci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej, po pomniejszeniu o przewidywane rabaty, zwroty
klientéw i podobne pomniejszenia, w tym podatek od towardw i ustug VAT oraz inne podatki zwigzane ze sprzedazy, za
wyjatkiem podatku akcyzowego.

3.5.1 Sprzedaz towaréw
Przychody ze sprzedazy towaréw ujmowane sg3 w momencie, kiedy towary zostaty wydane z magazynu, a wszelkie prawa do
tego towaru zostaty przekazane oraz po spetnieniu wszystkich nastepujacych warunkow:

° przeniesienia z Grupy na nabywce znaczacego ryzyka i korzysci wynikajgcych z prawa wtasnosci towardw;

° Grupa przestaje by¢ trwale zaangazowana w zarzadzanie sprzedanymi towarami oraz nie sprawuje nad nimi
efektywnej kontroli

° mozliwosci dokonania wiarygodnej wyceny kwoty przychodow;
° wystgpienia prawdopodobienstwa, ze jednostka otrzyma korzysci ekonomiczne zwigzane z transakcjg; oraz
° mozliwosci wiarygodnej wyceny kosztodw poniesionych lub przewidywanych w zwigzku z transakcja.

Przychody wykazuje sie w wartosci netto, bez podatku VAT, z uwzglednieniem udzielonych rabatéw oraz pomniejszone o zwroty
towardéw przez klientéw.

3.5.2 Swiadczenie ustug
Przychody z $wiadczenia ustug ujmowane sg w momencie wykonania ustugi po potwierdzeniu wykonania ustugi przez klienta.

3.5.3 Przychody z tytutu odsetek i dywidend
Przychody z dywidendy ujmowane sg w chwili ustanowienia prawa udziatowca do jej otrzymania (pod warunkiem, ze zachodzi
prawdopodobienstwo uzyskania przez Grupe korzysci ekonomicznych oraz ze da sie wiarygodnie wyceni¢ wysoko$¢ przychodu).

Przychody z odsetek ujmowane sg gdy uprawdopodobnione jest ich otrzymanie a wysokos¢ moze byc¢ okreslona w wiarygodny
sposob.
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3.6 Leasing

Leasing klasyfikuje sie jako leasing finansowy, gdy w ramach zawartej umowy zasadniczo cate potencjalne korzysci oraz
ryzyko wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu przenoszone jest na leasingobiorce. Wszelkie pozostate rodzaje
leasingu traktowane sa jako leasing operacyjny.

3.6.1 Grupa jako leasingodawca

Kwoty nalezne z tytutu leasingu finansowego wykazuje sie w pozycji naleznosci pozostatych, w wartosci netto inwestycji
Grupy w leasing. Przychody z tytutu leasingu finansowego alokuje sie do odpowiednich okreséw odzwierciedlajgc stata,
okresowg stope zwrotu z wartosci netto inwestycji Grupy naleznej z tytutu leasingu.

Przychody z tytutu leasingu operacyjnego ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw metoda liniowg w okresie
wynikajgcym z umowy leasingu. Poczgtkowe koszty bezposrednie, poniesione w trakcie negocjacji i/lub pozyskiwania
leasingu operacyjnego dodaje sie do wartosci bilansowej leasingowanego sktadnika aktywow, i ujmuje metoda liniowg
przez okres leasingu.

3.6.2  Grupa jako leasingobiorca

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego traktuje sie jak aktywa Grupy i wycenia w ich wartosci
godziwej w momencie ich nabycia, nie wyzszej jednak niz wartos$¢ biezaca minimalnych optat leasingowych. Powstajace z
tego tytutu zobowigzanie wobec leasingodawcy jest prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji
zobowigzan z tytutu leasingu finansowego.

Ptatnosci leasingowe dzielone sg na czes$¢ odsetkowa i zmniejszenie zobowigzania z tytutu leasingu, tak by stopa odsetek od
pozostajacego zobowigzania byta wielkoscig stata. Koszty finansowe odnosi sie bezposrednio do rachunku zyskéw i strat,
chyba ze mozna je bezposrednio przyporzagdkowa¢ do odpowiednich aktywéw — wéwczas sg one kapitalizowane zgodnie z
zasadami rachunkowosci Grupy dotyczacymi kosztéw finansowania zewnetrznego, przedstawionymi ponizej w Nocie 3.8
Ptatnosci warunkowe z tytutu leasingu ujmuje sie w kosztach w okresie ich ponoszenia.

Umowy dzierzawy i leasingu, ktérych cate ryzyko i pozytki wynikajace z tytutu posiadania aktywoéw dotyczg leasingodawcy
sg wykazywane jako umowy leasingu operacyjnego i odnoszone liniowo w kosztach.
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3.7 Waluty obce

Transakcje przeprowadzane w walucie innej niz waluta funkcjonalna (waluty obce) wykazuje sie po kursie waluty
obowigzujgcym z dnia poprzedzajgcego dzien transakcji, przy czym kurs ten nie odbiega istotnie od kursu na dzien
transakcji. Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne denominowane w walutach obcych s3 przeliczane
wedtug Sredniego kursu danej waluty ogfaszanego przez NBP na ten dzien. Niepieniezne pozycje wyceniane w
wartosci godziwej i denominowane w walutach obcych wycenia sie po kursie obowigzujgcym w dniu ustalenia
wartosci godziwej. Pozycje niepieniezne wyceniane sa wedtug kosztu historycznego.

Roéznice kursowe powstajace na skutek rozliczenia transakcji oraz wyceny na dzien sprawozdawczy pienieznych
aktywow i zobowigzan, ujmowane sg w zysku lub stracie biezgcego okresu, przy czym rdznice kursowe powstajace w
zwigzku z rozliczeniem zobowigzan i naleznosci handlowych ujete zostaty w pozostatych zyskach/stratach netto w
ramach dziatalnosci operacyjnej.

3.8 Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem sktadnikdéw majatku
wymagajacych dtuzszego czasu w celu doprowadzenia ich do uzytkowania, zalicza sie do kosztéw wytworzenia takich
aktywow az do momentu, w ktorym aktywa te sg zasadniczo gotowe do zamierzonego uzytkowania lub sprzedazy.

Wszelkie pozostate koszty finansowania zewnetrznego sa odnoszone bezposrednio na wynik w okresie, w ktérym
zostaty poniesione.
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3.9 Koszty Swiadczen pracowniczych oraz z tytutu rozwigzania uméw

3.9.1 Koszty swiadczen emerytalnych i z tytutu rozwigzania umoéw

Spotka ujmuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej zobowigzanie z tytutu wyptaty swiadczen emerytalnych w wysokosci
wartosci biezacej zobowigzania na dzien bilansowy, z uwzglednieniem zyskéw i strat aktuarialnych. Wysokos$¢ zobowigzania z
tytutu powyzszych Swiadczen wyliczana jest przez niezalezng firme doradztwa aktuarialnego metoda prognozowanych
Swiadczen jednostkowych (ang. Projected Unit Credit Method).

Rezerwy obliczane sg metoda indywidualng, dla kazdego pracownika osobno. Podstawg do obliczenia rezerwy dla pracownika
jest przewidywana kwota danego $wiadczenia, jaka Spotka zobowigzuje sie wyptaci¢ na podstawie odpowiednich przepisow
prawa.

Prognozowana kwota $wiadczenia jest obliczana z uwzglednieniem m.in. przewidywanej kwoty podstawy wymiaru tego
Swiadczenia, przewidywanego wzrostu podstawy wymiaru swiadczenia do momentu nabycia przez danego pracownika prawa
do tego swiadczenia oraz wspodtczynnika procentowego uzaleznionego od stazu pracy danego pracownika.

Obliczona kwota jest dyskontowana aktuarialnie na dzien bilansowy a nastepnie pomniejszana o zdyskontowane aktuarialnie na
ten sam dzien kwoty rocznych odpiséw na rezerwe, jakich Spétka dokonuje na powiekszenie rezerwy danego pracownika.
Dyskonto aktuarialne oznacza iloczyn dyskonta finansowego i prawdopodobienstwa dotrwania danego pracownika jako
pracownika Spo6tki do momentu otrzymania $wiadczenia. Stopa dyskonta finansowego odpowiada rynkowej stopie zwrotu z
dtugoterminowych obligacji skarbowych na moment wykonywania wyceny.

Prawdopodobienstwo, o ktérym mowa powyzej jest ustalane w oparciu o metode ryzyk wspoétzawodniczacych (ang. Multiple
Decrement Model), przy czym uwzglednia sie mozliwo$¢ zwolnienia sie z pracy przez pracownika, ryzyko catkowitej niezdolnosci
do pracy i ryzyko $mierci.

Mozliwo$¢ zwolnienia sie z pracy przez pracownika jest okre$lana z zastosowaniem rozktadu prawdopodobienstwa oraz z
uwzglednieniem danych statystycznych Spétki. Ryzyko catkowitej niezdolnosci do pracy oraz ryzyko Smierci pracownika sg
ustalane z wykorzystaniem danych statystycznych.

Zyski i straty aktuarialne powiekszajg lub zmniejszajg pozostate catkowite dochody ($wiadczenia emerytalne) lub koszty
(pozostate dtugoterminowe Swiadczenia) w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w okresie, w ktérym powstaty.

Koszty przesztego zatrudnienia powstate w wyniku zmiany programu ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw od
razu.

Zobowigzanie ze $wiadczen z tytutu rozwigzan stosunku pracy jest poczatkowo rozpoznawane w momencie kiedy, jednostka nie
moze juz wycofac sie z odpraw oraz gdy jednostka ujmuje wszelkie zwigzane z nimi koszty restrukturyzacji.
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3.9.2. Krétkoterminowe i inne dtugoterminowe $wiadczenia pracownicze

Zobowigzania z tytutu Swiadczen dla pracownikéw z tytutu wynagrodzen, urlopéw wypoczynkowych i zwolnien lekarskich sg
ujmowane w okresie, w ktérym dane ustugi zostaty wykonane w wartosci niezdyskontowanych spodziewanych swiadczen, jakie
majg by¢ wyptacone w zamian za te prace.

Ujete zobowigzania z tytutu innych dtugoterminowych s$wiadczen pracowniczych wyceniane s3 w wartosci szacowanych
przysztych wyptywow srodkdw pienieznych, ktére majg by¢ wykonane przez Grupe w odniesieniu do ustug swiadczonych przez
pracownikéw do dnia sprawozdawczego.

3.10 Ptatnosci na bazie akcji realizowane przez Spétke

Ptatnosci na bazie akcji rozliczane w instrumentach kapitatowych na rzecz pracownikéw i innych oséb swiadczacych podobne
ustugi wycenia sie w wartosci godziwej instrumentéw kapitatowych na dzien ich przyznania. Szczegdty dotyczace okreslania
wartosci godziwej ptatnosci na bazie akcji rozliczane w instrumentach kapitatowych znajdujg sie w Nocie 30.

Wartos$¢ godziwg ptatnosci na bazie akcji rozliczanych w instrumentach kapitatowych okreslong w dniu ich przyznania odnosi sie
w koszty metodg liniowg w okresie nabywania uprawnien, na podstawie oszacowan Grupy co do instrumentéw kapitatowych,
do ktérych ostatecznie zostang nabyte prawa, drugostronnie zwiekszajac kapitat. Na kazdy dzien bilansowy Grupa weryfikuje
oszacowania dotyczace liczby instrumentow kapitatowych przewidywanych do przyznania. Ewentualny wptyw weryfikacji
pierwotnych oszacowan ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat przez pozostaty okres przyznania, z odpowiednig korektg kapitatu
rezerwowego na $wiadczenia pracownicze rozliczane w instrumentach kapitatowych.

Transakcje z innymi stronami dotyczgce ptatnosci realizowanych na bazie akcji i rozliczanych instrumentami kapitatowymi
wycenia sie w wartosci godziwej otrzymanych towardw lub ustug poza przypadkami, w ktérych wartosci tej nie da sie
wiarygodnie wyceni¢. W takiej sytuacji podstawa wyceny jest wartos¢ godziwa przyznanych instrumentéw kapitatowych
wyceniona na dzien otrzymania przez jednostke towaréw lub ustug od kontrahenta.

W przypadku ptatnosci na bazie akcji rozliczanych srodkami pienieznymi ujmuje sie zobowigzanie o wartosci proporcjonalnej do
udziatu w wartosci otrzymanych towaréw lub ustug. Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego (do momentu, gdy
zobowigzanie zostanie uregulowane), a takze na dzien rozliczenia, wycenia sie warto$¢ godziwg zobowigzania, z odniesieniem
wszelkich zmian wartosci godziwej na wynik roku.
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3.11 Podatek
Podatek dochodowy jednostki obejmuje podatek biezgcy do zaptaty oraz podatek odroczony.

3.11.1 Podatek biezgcy

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego okresu
sprawozdawczego. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku (straty) netto w zwigzku z wytaczeniem przychoddw
przejsciowo niepodlegajagcych opodatkowaniu i kosztow przejsciowo niestanowigcych kosztow uzyskania przychodow oraz
pozycji kosztéw i przychoddw, ktére nigdy nie bedg podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o
stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym.

3.11.2 Podatek odroczony

Podatek odroczony ujmuje sie od rdznic przejsSciowych miedzy wartoscig bilansowa sktadnikéw aktywdw i zobowigzan w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym a odpowiadajacg im podstawg opodatkowania stosowang do obliczania wysokosci
zysku opodatkowanego, a takze od nierozliczonych strat podatkowych oraz niewykorzystanych ulg podatkowych. Zobowigzania
z tytutu podatku odroczonego ujmuje sie zasadniczo dla wszystkich dodatnich réznic przejsciowych. Sktadnik aktywow z tytutu
odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejsciowych do wysokosci, do
ktérej jest prawdopodobne, iz zostanie osiggniety dochdd do opodatkowania, ktdry pozwoli na potracenie tych réznic
przejsciowych. Tego rodzaju aktywdw i zobowigzan z tytutu odroczonego podatku dochodowego nie ujmuje sie, jezeli roznice
przejsciowe wynikajg z wartosci firmy lub z poczatkowego ujecia (poza potaczeniem jednostek) innych aktywdw i zobowigzan w
transakgji, ktéra nie wptywa na zysk podatkowy ani ksiegowy.

Ujmuje sie rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego od dodatnich réznic przejsciowych wynikajgcych z inwestycji w
jednostkach zaleznych i stowarzyszonych oraz udziatéw we wspdlnych przedsiewzieciach, chyba ze Grupa jest w stanie
kontrolowaé odwrdcenie rdznicy przejsciowej i jest prawdopodobne, ze rdznice przejsciowe nie ulegng odwrdceniu w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynikajace z ujemnych réznic przejSciowych
zwigzanych z takimi inwestycjami i udziatami sg ujmowane tylko do tego stopnia, ze jest prawdopodobne, ze beda wystarczajace
zyski podlegajace opodatkowaniu, na podstawie ktérych bedzie mozna wykorzysta¢ korzysci podatkowe wynikajgce z rdznic
przejsciowych oraz ze oczekuje sig, iz réznice przejsciowe ulegng odwrdceniu w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci.

Wartos$¢ sktadnikdw aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy, a w przypadku gdy
spodziewane przyszte zyski podatkowe nie bedg wystarczajgce dla realizacji sktadnika aktywdéw lub jego czesci, nastepuje jego
odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére beda obowigzywaé w momencie, gdy pozycja
aktywdéw zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne. Wycena rezerw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego i aktywdéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego odzwierciedla skutki podatkowe, ktdre nastgpig
odpowiednio do przewidywanego przez Grupe sposobu realizacji lub rozliczenia na dzien bilansowy wartosci bilansowych
aktywow i zobowigzan.

3.11.3 Podatek biezacy i odroczony za biezgcy okres

Podatek biezacy i odroczony ujmuje sie w wynik, z wyjgtkiem przypadkéw dotyczacych pozycji ujmowanych w pozostatych
catkowitych dochodach lub bezposrednio w kapitale wiasnym. W takiej sytuacji podatek biezacy i odroczony ujmuje sie rowniez
odpowiednio w pozostatych catkowitych dochodach lub w kapitale wtasnym. Jezeli podatek biezacy lub odroczony wynika z
poczgtkowego rozliczenia potfaczenia jednostek gospodarczych, efekt podatkowy uwzglednia sie w dalszych rozliczeniach tego
potgczenia.
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3.12 Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate obejmujg srodki trwate wtasne, inwestycje w obcych srodkach trwatych, srodki trwate w budowie
oraz $rodki trwate obce, ktére uzytkowane sa na podstawie umow dzierzawy i leasingu (gdy warunki umowy przenosza
zasadniczo korzysci i ryzyko z ich posiadania), wykorzystywane w dziatalnosci Grupy, a ich przewidywany okres uzytkowania
przekracza jeden rok.

Rzeczowe aktywa trwate wyceniane sg po cenie nabycia lub koszcie wytworzenia, pomniejszonych o skumulowane odpisy
amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci. Cena nabycia lub koszt wytworzenia obejmuje koszty, ktére sg
bezposrednio zwigzane z nabyciem lub wytworzeniem rzeczowych aktywdéw trwatych, w tym skapitalizowane koszty
finansowania zewnetrznego, ktdre naliczone zostaty do momentu przyjecia srodka trwatego do uzytkowania. Koszty biezgcego
utrzymania rzeczowych aktywoéw trwatych uwzgledniane sg w zysku lub stracie biezgcego okresu.

Na cene nabycia lub koszt wytworzenia rzeczowych aktywéw trwatych skfada sie cena zakupu, w przypadku importu
powiekszona o obcigzenia o charakterze publicznoprawnym, uwzgledniajgca udzielone rabaty oraz wszystkie koszty, ktore
mozna bezposrednio przyporzagdkowac, poniesione w celu doprowadzenia sktadnika aktywow do stanu nadajgcego sie do jego
uzytkowania. Wartos¢ poczatkowa rzeczowych aktywow trwatych podlega podwyzszeniu o wartosc naktadéw poniesionych na
ich ulepszenie.

Srodki trwate w okresie ich montazu badz budowy, ktére na dzieri bilansowy nie zostaty dostosowane do miejsca i warunkéw
potrzebnych do rozpoczecia jego funkcjonowania zgodnie z zamierzeniami kierownictwa ujomowane sg jako srodki trwate w
budowie. Amortyzacja dotyczaca tych aktywdw trwatych rozpoczyna sie w momencie rozpoczecia ich uzytkowania, zgodnie z
zasadami dotyczgcymi pozostatych aktywow trwatych Grupy.

Rzeczowe aktywa trwate podlegajg amortyzacji. Amortyzacja rozpoczyna sie w miesigcu przyjecia sktadnika aktywéw do
uzytkowania. Grunty nie podlegajg amortyzacji.

Ujmuje sie amortyzacje w taki sposdb, aby dokonaé odpisu kosztu sktadnika aktywow (innych niz grunty oraz srodki trwate w
budowie) do wartosci rezydualnej przy uzyciu metody liniowej. Szacowane okresy uzytkowania, wartosci rezydualne oraz
metody amortyzacji sg weryfikowane na koniec kazdego okresu sprawozdawczego (z prospektywnym zastosowaniem
wszelkich zmiany w szacunkach).

Stawki amortyzacyjne ustalane sg z uwzglednieniem okresu uzytecznosci rzeczowych aktywow trwatych i odzwierciedlajg
faktyczne ich zuzycie. Ustalone odpisy dokonywane sa metoda liniowg wg nastepujgcych stawek:

grunty - nie podlegajg amortyzacji

budynki i lokale oraz spotdzielcze prawo do lokalu uzytkowego i spétdzielcze wtasnosciowe prawo do lokalu mieszklanego -
2,5% - 10%

obiekty inzynierii ladowej i wodnej - 2,5% - 10%

kotty i maszyny energetyczne - 2,5% - 10%

maszyny, urzadzenia i aparaty ogélnego zastosowania - 10% - 25%

urzadzenia techniczne - 10% - 30%

srodki transportu - 10% - 40%

narzedzia, przyrzady, ruchomosci i wyposazenie, gdzie indziej nieskalsyfikowane - 5% - 30%

Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego amortyzuje sie przez okres ich przewidywanego
uzytkowania ekonomicznego na takich samych zasadach jak aktywa witasne. W sytuacji, gdy nie ma wystarczajacej pewnosci,
Ze wilasnosc¢ zostanie przeniesiona na koniec okresu leasingu, aktywa sa amortyzowane przez krétszy z dwdch okresow: przez
okres leasingu lub ich ekonomicznej uzytecznosci.

Sktadnik rzeczowych aktywéw trwatych usuwa sie z bilansu na moment zbycia lub gdy oczekuje sie iz nie uzyska sie korzysci
ekonomicznych z uzytkowania sktadnika aktywow. Wszelkie zyski lub straty wynikajace ze zbycia lub wycofania z uzytkowania
sktadnikéw rzeczowych aktywow trwatych sg ujmowane w wyniku okresu, w ktérym dane sktadniki aktywow zostaty usuniete
z bilansu (obliczone jako réznice miedzy wptywem ze sprzedazy a wartoscia bilansowa tego sktadnika).

Rzeczowe aktywa trwate w okresie ich budowy, montazu lub ulepszenia juz istniejgcego srodka trwatego, uwzgledniane sg w
Srodkach trwatych w budowie. Wartos¢ srodkéw trwatych w budowie pomniejsza sie o odpisy aktualizujgce w wypadku
wystgpienia okolicznosci wskazujacych na trwatg utrate ich wartosci.
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3.13 Aktywa niematerialne

3.13.1 Nabyte aktywa niematerialne

Nabyte aktywa niematerialne o okreslonym okresie ekonomicznej uzytecznosci wykazuje sie wedtug kosztu pomniejszonego o
umorzenie i skumulowang utrate wartosci. Amortyzacje ujmuje sie liniowo w szacowanym okresie ekonomicznej uzytecznosci.
Oszacowany okres ekonomicznej uzytecznosci i metoda amortyzacji podlegajg weryfikacji na koniec kazdego okresu
sprawozdawczego, a skutki zmian szacunkdéw rozlicza sie prospektywnie. Nabyte aktywa niematerialne o nieokreslonym okresie
ekonomicznej uzytecznosci wykazuje sie wedtug kosztu pomniejszonym o skumulowang utrate wartosci.

Grupa posiada w aktywach niematerialnych gtéwnie licencje na programy komputerowe, ktére wycenia w wysokosci kosztow
poniesionych na ich nabycie oraz doprowadzenie do stanu umoliwoajgcego ich uzytkowanie. Koszty zwigzane z utrzymaniem
programow komputerowych (utrzymanie serwisowe, aktualizacje i modyfikacje) s uyjmowane w kosztach okresu, w ktérym sg
ponoszone, chyba, ze dotyczg dtuzszego okresu, wowczas rozliczane sg proporcjonalnie poprzez rozliczenie miedzyokresowe
kosztow.

3.13.2 Zaprzestanie ujmowania aktywow niematerialnych

Zaprzestaje sie ujmowania sktadnika aktywow niematerialnych po zbyciu lub w przypadku, kiedy jego dalsze uzycie lub zbycie nie
przyniesie jednostce korzysci ekonomicznych. Zyski lub straty wynikajgce z usuwania sktadnika aktywéw niematerialnych z bilansu
(obliczone jako rdznice miedzy wptywem ze sprzedazy a wartoscig bilansowg tego sktadnika) ujmuje sie w wynik okresu, w ktérym
nastgpito usuniecie.

3.14 Utrata wartosci rzeczowych aktywow trwatych i aktywow niematerialnych oprécz wartosci firmy

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje przegladu wartosci bilansowych posiadanego majgtku trwatego i aktywéw
niematerialnych w celu stwierdzenia, czy nie wystepuja przestanki wskazujgce na utrate ich wartosci. Jezeli stwierdzono istnienie
takich przestanek, szacowana jest wartos¢ odzyskiwalna danego sktadnika aktywdw, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego
tytutu. W sytuacji, gdy nie jest mozliwe oszacowanie wartosci odzyskiwalnej sktadnika aktywow, przeprowadza sie analize
wartosci odzyskiwalnej dla grupy aktywdw generujacych przeptywy pieniezne, do ktdérej nalezy dany sktadnik aktywow.

W przypadku aktywow niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz jeszcze nieprzyjetych do uzytkowania, test
utraty wartosci przeprowadzany jest corocznie oraz dodatkowo wtedy, gdy wystepuja przestanki wskazujgce na mozliwosé
wystgpienia utraty wartosci.

Wartosc odzyskiwalna ustalana jest jako wyzsza sposrod dwdch wartosci: wartosé godziwa pomniejszona o koszty sprzedazy lub
warto$¢ uzytkowa. Ta ostatnia wartos¢ odpowiada wartosci biezacej szacunku przysztych przeptywdéw pienieznych
zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta przed opodatkowaniem uwzgledniajgcej aktualng rynkowa wartos¢ pienigdza w
czasie oraz ryzyko specyficzne dla danego sktadnika aktywow.

Jezeli wartos$¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci bilansowej sktadnika aktywdw (lub jednostki generujacej przeptywy pieniezne),
wartos¢ bilansowg tego sktadnika lub jednostki pomniejsza sie do wartosci odzyskiwalnej. Strate z tytutu utraty wartosci ujmuje
sie niezwtocznie jako koszt okresu, w ktérym wystapita.).

Jesli strata z tytutu utraty wartosci ulega nastepnie odwrdceniu, warto$¢ netto sktadnika aktywéw (lub jednostki generujacej
przeptywy pieniezne) zwiekszana jest do nowej oszacowanej wartosci odzyskiwalnej, nie przekraczajacej jednak wartosci
bilansowej tego sktadnika aktywéw jaka bytaby ustalona, gdyby w poprzednich latach nie ujeto straty z tytutu utraty wartosci
sktadnika aktywdéw / jednostki generujacej przeptywy pieniezne. Odwrdcenie straty z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w
niezwtocznie w wynik.
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3.15 Zapasy

Zapasy wyceniane sg wedtug nizszej z wartosci: kosztu lub wartosci mozliwej do uzyskania. Koszty zapaséw ustalane sg
metodg FIFO. Warto$¢ mozliwg do uzyskania stanowi szacunkowa cena sprzedazy zapaséw pomniejszong o koszty
niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Wartosc skont, rabatow i opustéw i innych ptatnosci uzaleznionych od wielkosci zakupéw uwzgledniana jest jako
zmniejszenie ceny zakupu niezaleznie od daty faktycznego ich otrzymania.

Wartosc¢ zapasdw pomniejszajg odpisy aktualizujgce, tworzone w przypadku, gdy mozliwa do uzyskania cena sprzedazy
jest nizsza od ceny zakupu jak rowniez w przypadku gdy stwierdzono, ze towary sg niepetnowartosciowe lub uszkodzone.

3.16 Rezerwy

Rezerwy tworzone sg w przypadku, kiedy na Grupie cigzy istniejgcy obowigzek, prawny lub zwyczajowo oczekiwany,
wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznos¢
wyptywu Srodkdw uosabiajgcych korzysci ekonomiczne oraz mozna dokonaé wiarygodnego szacunku kwoty tego
zobowigzania.

Ujmowana kwota rezerwy odzwierciedla mozliwie najdoktadniejszy szacunek kwoty wymaganej do rozliczenia biezacego
zobowigzania na dzien bilansowy, z uwzglednieniem ryzyka i niepewnosci zwigzanej z tym zobowigzaniem. W przypadku
wyceny rezerwy metodg szacunkowych przeptywoéw pienieznych koniecznych do rozliczenia biezgcego zobowigzania, jej
wartos¢ bilansowa odpowiada wartosci biezgcej tych przeptywdéw (w przypadku gdy wptyw pienigdza w czasie jest
istotny).

Jesli zachodzi prawdopodobienistwo, ze czesé lub catos¢ korzysci ekonomicznych wymaganych do rozliczenia rezerwy
bedzie mozna odzyska¢ od strony trzeciej, naleznos¢ te ujmuje sie jako sktadnik aktywow, jesli prawdopodobierstwo
odzyskania tej kwoty jest odpowiednio wysokie i da sie jg wiarygodnie wycenic.

3.16.1 Umowy rodzace obcigzenia

Biezgce zobowigzania wynikajgce z umdw rodzacych obcigzenia ujmuje sie i wycenia jak rezerwy. Za umowe rodzaca
obcigzenia uwaza sie umowe zawartg przez Grupe, wymuszajaca nieuniknione koszty realizacji zobowigzan umownych,
ktérych wartosé przekracza wysokos¢ korzysci ekonomicznych przewidywanych w ramach umowy.

3.16.2 Gwarancje
Rezerwy na oczekiwane koszty napraw gwarancyjnych ujmowane s3 w momencie sprzedazy produktéw, zgodnie z
najlepszym szacunkiem zarzadu co do przysztych kosztdw koniecznych do poniesienia przez Grupe w okresie gwarancji.

3.17 Instrumenty finansowe
Aktywa i zobowigzania finansowe ujmuje sie w chwili, gdy jednostka nalezgca do grupy staje sie strong umowy
instrumentu finansowego.

Pierwotnie wycenia sie je w wartosci godziwej. Koszty transakcji przypisywane bezposrednio do zakupu lub emisji
aktywow i zobowigzan finansowych (z wyjatkiem aktywdw i zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej
przez wynik) odpowiednio dodaje sie do lub odejmuje od wartosci godziwej aktywdéw lub zobowigzan finansowych w
chwili poczatkowego ujecia. Koszty transakcji bezposrednio przypisywane nabyciu aktywoéw finansowych lub przejeciu
zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik ujmuje sie bezposrednio w wynik.
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3.18 Aktywa finansowe

Aktywa finansowe klasyfikuje sie do nastepujacych kategorii: aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez wynik (WGPW),
inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci (UTW), dostepne do sprzedazy (DDS) oraz pozyczki i naleznosci.
Klasyfikacja zalezy od charakteru i przeznaczenia aktywdw finansowych i okresla sie jg w chwili poczatkowego ujecia. Aktywa
finansowe nabyte lub sprzedane w ramach standardowych transakcji ujmuje sie i wyksiegowuje w dacie transakgji.
Standardowe transakcje to transakcje nabycia lub sprzedazy aktywow finansowych wymagajace dostarczenia tych aktywow w
terminie ustalonym w regulacjach lub konwencjach przyjetych na rynku.

3.18.1 Metoda efektywnej stopy procentowej

Metoda efektywnej stopy procentowej to sposdb obliczania zamortyzowanego kosztu instrumentu dtuznego i alokacji
dochodu odsetkowego na odpowiedni okres. Efektywna stopa procentowa to dokfadna stopa dyskonta szacunkowych
przysztych wptywéw pienieznych (w tym wszystkich uiszczonych lub otrzymanych opfat i punktéw stanowigcych integralng
czescé efektywnej stopy procentowej, kosztéw transakcji i innych premii czy upustéw) przez okres prognozowanej uzytecznosci
instrumentu dtuznego lub - w razie koniecznosci - w krotszym okresie, do wartosci bilansowej netto w chwili poczatkowego
ujecia.

Dochéd jest ujmowany na bazie efektywnej stopy procentowej instrumentéw dtuznych innych niz aktywa finansowe
sklasyfikowane jako na WGPW.

3.18.2 Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik (WGPW)
Aktywa finansowe s3 klasyfikowane jako wyceniane w WGPW kiedy te aktywa finansowe s przeznaczone do obrotu albo s3
wyznaczone do wyceny w WGPW.

Sktadnik aktywoéw finansowych klasyfikuje sie jako przeznaczony do obrotu, jezeli:
e zostat zakupiony przede wszystkim w celu odsprzedazy w niedalekiej przysztosci; lub

e stanowi cze$¢ okreslonego portfela instrumentéw finansowych, ktérymi Grupa zarzadza tacznie, zgodnie z biezgcym i
faktycznym wzorcem generowania krétkoterminowych zyskéw; lub
® jest instrumentem pochodnym niewyznaczonym i niedziatajgcym jako zabezpieczenie.

Sktadnik aktywow finansowych inny niz przeznaczony do obrotu moze zostac sklasyfikowany jako wyceniany w wartosci

godziwej przez wynik przy ujeciu poczatkowym, jezeli:

o taka klasyfikacja eliminuje lub znaczaco redukuje niespdéjnos¢ wyceny lub ujecia wystepujacg w innych okolicznosciach;
lub

e skfadnik aktywow finansowych nalezy do grupy aktywoéw lub zobowigzan finansowych, lub do obu tych grup objetych
zarzadzaniem, a jego wyniki wyceniane s3 w wartosci godziwej zgodnie z udokumentowang strategia zarzadzania
ryzykiem lub inwestycjami Grupy, w ramach ktérej informacje o grupowaniu aktywoéw sa przekazywane wewnetrznie; lub

e skfadnik aktywow stanowi czes$¢ kontraktu zawierajacego jeden lub wiecej wbudowanych instrumentéw pochodnych, a
MSR 39 dopuszcza klasyfikacje catego kontraktu jako wycenianego w wartosci godziwej przez wynik.

Aktywa finansowe wyceniane w WGPW s3 wykazywane w wartosci godziwej, a wszelkie zyski lub straty z tytutu
przeszacowania ujmowane sg w wynik. Zysk lub strata ujety w wynik obejmuje wszelkie dywidendy lub odsetki uzyskane od
aktywow finansowych i jest wykazywane na linii pozostate przychody lub koszty finansowe. Wartos$¢ godziwa jest ustalana w
sposdb opisanv w Nocie 29.

3.18.3 Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci (UTW)

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci to niepochodne aktywa finansowe o statej lub mieszanej charakterystyce
ptatnosci i ustalonych terminach wymagalnosci, ktére Grupa zamierza i jest w stanie utrzymaé do takiego terminu. Po
poczatkowym ujeciu inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci wycenia sie wedtug kosztu zamortyzowanym metoda
efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem utraty wartosci.

3.18.4  Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznosci to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub mozliwych do ustalenia
ptatnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. Pozyczki i naleznosci (w tym handlowe i pozostate naleznosci, sald bankowych
i Srodkéw pienieznych i inne) wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy
procentowej z uwzglednieniem utraty wartosci.

Dochéd odsetkowy ujmuje sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z wyjatkiem naleznosci krétkoterminowych,
gdy efekt dyskontowania jest niematerialny.
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3.18.5 Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (DDS)
Aktywa finansowe DDS to niepochodne aktywa finansowe sklasyfikowane jako DDS lub niezaliczone do (a) pozyczek i
naleznosci, (b) UTW, (c) WGPW.

Wartos¢ godziwg pienieznych aktywéw finansowych DDS denominowanych w walutach obcych okresla sie w tej walucie i
przelicza po kursie spotowym obowigzujagcym na koniec okresu sprawozdawczego. Dodatnie lub ujemne réznice kursowe
ujmowane w wynik okresla sie na podstawie kosztu zamortyzowanego skfadnika aktywdw pienieznych. Inne dodatnie i
ujemne rdznice kursowe ujmuje sie w pozostatych catkowitych dochodach.

Inwestycje kapitatowe DDS nienotowane na aktywnym rynku, ktérych wartosci godziwej nie da sie wiarygodnie wycenié oraz
instrumenty pochodne powigzane z nimi i rozliczane w formie przekazania takich nienotowanych inwestycji kapitatowych,
wycenia sie wedtug kosztu pomniejszonym o utrate wartosci na koniec kazdego okresu sprawozdawczego.

3.18.6 Utrata wartosci aktywoéw finansowych

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego przeprowadza sie analize aktywéw finansowych z wyjatkiem WGPW celem
stwierdzenia wystepowania przestanek utraty wartosci. Uznaje sig, ze nastgpita utrata wartosci aktywdéw finansowych w
przypadku wystapienia obiektywnych przestanek wskazujgcych, ze w wyniku jednego lub kilku zdarzen po dacie poczagtkowego
ujecia danego sktadnika aktywdéw szacunkowe przyszte przeptywy pieniezne z inwestycji ulegty zmniejszeniu.

W przypadku inwestycji kapitatowych DDS za obiektywng przestanke utraty wartosci uznaje sie znaczacy lub przedtuzajacy sie
spadek wartos$ci godziwej papieréw wartosciowych ponizej ich kosztu.

Dla wszystkich innych rodzajéw aktywéw finansowych obiektywne przestanki utraty wartosci moga obejmowac:
znaczace trudnosci finansowe emitenta lub kontrahenta;

naruszenie umowy, np. niewywigzanie si¢ lub opdznienie w ptatnosci odsetek lub kapitatu;
e prawdopodobienstwo upadtosci lub restrukturyzacji finansowej firmy dtuznika;
e zniknigcie aktywnego rynku danego skfadnika aktywéw finansowych wskutek trudnosci finansowych.

Dla pewnych kategorii aktywow finansowych — np. naleznosci z tytutu dostaw i ustug, aktywow, ktére indywidualnie nie
utracity wartosci dodatkowo przeprowadza sie zbiorowg ocene wystepowania przestanek utraty wartosci. Obiektywne
przestanki utraty wartosci dotyczace portfela naleznosci mogg obejmowaé doswiadczenia Grupy z egzekwowaniem pfatnosci,
zwiekszenie liczby ptatnosci opdznionych powyzej 180 dni w portfelu oraz zauwazalne zmiany krajowych lub lokalnych
warunkdéw ekonomicznych korelujgce z niewywigzywaniem sie z zaptaty naleznosci.

Utrata wartosci sktadnika aktywéw finansowych wycenianego zgodnie z zasadami zamortyzowanego kosztu bedzie réwna
réznicy miedzy wartoscia bilansowga tego sktadnika aktywdw a wartoscig biezacg prognozowanych przysztych przeptywéw
pienieznych zdyskontowanych wedtug jego pierwotnej efektywnej stopy procentowej.

Utrata wartosci sktadnika aktywdéw finansowych wycenianego wedtug kosztu bedzie réwna réinicy miedzy wartoscia
bilansowg tego sktadnika aktywéw a wartoscia biezgcg prognozowanych przysztych przeptywdw pienieznych
zdyskontowanych wedtug biezacej rynkowej stopy zwrotu podobnego sktadnika aktywéw finansowych. Taki odpis nie ulega
odwrdceniu w pdzniejszych okresach.

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow finansowych ulega bezposredniemu obnizeniu o kwote odpisu z tytutu utraty wartosci,
z wyjatkiem naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktérych wartos¢ bilansowa redukuje sie przy pomocy konta rezerwy. W
przypadku uznania naleznosci z tytutu dostaw i ustug za niesciggalne odpisuje sie je w ciezar konta stanowigcego odpis. W
przypadku odzyskania uprzednio spisanej kwoty dopisuje sie jg do salda na koncie odpiséw. Zmiany wartosci bilansowej konta
odpisu ujmuje sie w wynik.

W przypadku utraty wartosci sktadnika aktywéw finansowych DDS skumulowane zyski lub straty uprzednio ujmowane w
pozostatych catkowitych dochodach przenosi sie na wynik finansowy danego okresu.

Jezeli utrata wartosci aktywdw finansowych wycenianych wedtug kosztu zamortyzowanym ulegnie zmniejszeniu w kolejnym
okresie rozliczeniowym, a zmniejszenie to mozna obiektywnie powigza¢ ze zdarzeniem, ktdre nastgpito po ujeciu utraty
wartosci, odpis z tego tytutu ulega odwrdceniu przez wynik finansowy w kwocie bilansowej inwestycji na dzienn odwrécenia
odpisu z tytutu utraty wartosci nieprzekraczajacej kosztu zamortyzowanego obliczonego bez uwzglednienia utraty wartosci.

Utraty wartosci papierow wartosciowych DDS ujetej uprzednio w wynik nie odwraca sie przez ten wynik. Zwiekszenie wartosci
godziwej po ujeciu utraty wartosci ujmuje sie w pozostatych catkowitych dochodach i kumuluje w pozycji kapitatu z
przeszacowania inwestycji. Kwote utraty wartosci dtuznych papieréw wartosciowych DDS odwraca sie przez wynik finansowy,
jezeli zwiekszenie wartosci godziwej inwestycji mozna w sposdb obiektywny powigzac ze zdarzeniem, ktdre nastgpito po dacie
ujecia tej utraty wartosci.
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3.18.7 Usuniecie aktywow finansowych z bilansu

Grupa usuwa z bilansu sktadnik aktywéw finansowych w przypadku, gdy prawa umowne do przeptywdéw pienieznych
generowanych przez ten sktadnik wygasng lub gdy przeniesie dany sktadnik aktywow oraz wszystkie zwigzane z nim rodzaje
ryzyka i korzysci wynikajgce z praw witasnosci na inng jednostke. W przypadku, gdy Grupa nie przenosi wszystkich rodzajow
ryzyka i korzysci wynikajacych z praw witasnosci ani ich nie zachowuje, ale nadal sprawuje kontrole nad przeniesionym
sktadnikiem aktywow, ujmuje zachowane udziaty w tym sktadniku i zwigzane z nimi zobowigzania, ktére bedzie musiata uiscic.
Jezeli Grupa zachowuje wszystkie rodzaje ryzyka i korzysci wynikajace z prawa wtasnosci do przeniesionego sktadnika
aktywodw, nadal ujmuje ten sktadnik oraz zabezpieczone finansowanie zewnetrzne na poczet otrzymanych korzysci.

W chwili catkowitego usuniecia sktadnika aktywdw z bilansu réznice miedzy jego wartoscig bilansowg a suma otrzymanej i
naleznej zaptaty oraz skumulowanego zysku lub straty ujetych w pozostatych catkowitych dochodach i skumulowanych w
kapitale wiasnym ujmuje sie w wynik.

W przypadku usuniecia z bilansu czesci sktadnika aktywow finansowych (np. jezeli Grupa zachowuje mozliwo$é odkupu czesci
przekazanego sktadnika aktywdw), pierwotng wartos¢ bilansowa tego sktadnika alokuje sie miedzy cze$é¢ nadal ujmowang w
ramach dziatalnosci kontynuowanej, a czes¢ wyksiegowang w oparciu o relatywne wartosci godziwe tych czesci na dzien
przekazania. Réznice miedzy wartoscia bilansowa alokowang do czesci sktadnika aktywdéw usunietej z bilansu a suma zaptaty
otrzymanej za te cze$¢ oraz skumulowany zysk lub strate alokowane do tej czesci i uprzednio ujmowane w pozostatych
catkowitych dochodach ujmuje sie w wynik. Skumulowany zysk lub strate uprzednio ujmowane w pozostatych catkowitych
dochodach alokuje sie miedzy cze$¢ sktadnika aktywdéw nadal ujmowang w bilansie a cze$¢ wyksiegowang odpowiednio do
relatywnej wartosci godziwej obu tych czesci.
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3.19 Zobowiazania finansowe i instrumenty kapitatowe

3.19.1 Klasyfikacja: instrumenty dtuzne lub kapitatowe

Instrumenty dtuzne i kapitalowe wyemitowane przez jednostki nalezace do grupy klasyfikuje sie jako zobowigzania
finansowe lub kapitat wtasny na podstawie postanowiern umownych i definicji zobowigzania finansowego i instrumentu

3.19.2 Instrumenty kapitatowe

Instrumenty kapitatowe to umowy, ktére odzwierciedlajg rezydualny udziat w aktywach jednostki po odjeciu wszystkich jej
zobowigzan. Instrumenty kapitatowe emitowane przez Grupe ujmuje sie w kwocie otrzymanych wptywdéw po odjeciu
bezposrednich kosztow emisji.

Odkupione przez Spotke wtasne instrumenty kapitatowe ujmuje sie lub odnosi bezposrednio w kapitale wtasnym. W
przypadku sprzedazy, zakupu, emisji lub umorzenia wiasnych instrumentéw kapitatowych Spétki w wynik nie ujmuje sie
zadnych zwigzanych z tym zyskéw ani strat.

3.19.3 Instrumenty ztozone

Elementy instrumentéw ztozonych (bondw zamiennych) wyemitowanych przez Spétke klasyfikuje sie oddzielnie jako
zobowigzania finansowe i kapitat wtasny na podstawie warunkdw umowy oraz definicji zobowigzan finansowych i
instrumentéw kapitatowych. Opcja zamiany rozliczana przez jednostke w formie otrzymania lub przekazania ustalonej liczby
wtasnych instrumentéw kapitatowych w zamian za ustalong kwote pieniezng lub sktadnik aktywoéw finansowych zaliczana
iest do instrumentéw kapitatowvch.

Na dzier emisji wartos¢ godziwa sktadnika zobowigzan szacuje sie na podstawie obowigzujgcej rynkowej stopy procentowej
dla zblizonych instrumentéw niezamiennych. Kwote te wykazuje sie jako zobowigzanie wedtug kosztu zamortyzowanym
metoda efektywnej stopy procentowej do momentu wygasniecia w chwili zamiany lub osiggniecia terminu zapadalnosci
instrumentu.

Warto$¢ opcji zamiany sklasyfikowanej jako instrument kapitatowy oblicza sie odejmujgc kwote zobowigzania od wartosci
godziwej instrumentu ztozonego jako catosci. Ujmuje sie ja w kapitale wtasnym po uwzglednieniu podatku dochodowego i nie
poddaje pdziniejszemu przeszacowaniu. Ponadto opcja zamiany sklasyfikowana jako instrument kapitatowy pozostaje w
kapitale wtasnym do momentu jej wykonania, kiedy to saldo transakcji ujete w kapitale wtasnym przenosi sie do nadwyzki ze
sprzedazy akcji powyzej wartos$ci nominalnej. W przypadku niewykonania opcji zamiany na dzier zapadalnosci bonéw, saldo
ujete w kapitale wtasnym przenosi sie do zyskdw zatrzymanych. W przypadku wykonania lub wygasniecia opcji zamiany, w
wynik nie ujmuje sie zadnego zwigzanego z tym zysku ani straty.

Koszty transakcji zwigzane z emisjg zamiennych bondw alokuje sie do sktadnikéw zobowigzan i kapitatu witasnego
proporcjonalnie do alokacji wptywdéw brutto. Koszty transakcji dotyczace sktadnika kapitatu wiasnego ujmuje sie
bezposrednio w kapitale wtasnym. Koszty transakcji dotyczace sktadnika zobowigzan ujmuje sie w wartosci bilansowej
zobowigzania i amortyzuje w okresie uzytecznosci bondéw metodg efektywnej stopy procentowe;j.
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3.19.4 Zobowigzania finansowe
Zobowigzania finansowe klasyfikuje sie jako , wyceniane w WGPW” lub jako , pozostate zobowigzania finansowe”.

3.19.4.1 Zobowigzania finansowe wyceniane w WGPW
Do tej kategorii zalicza sie zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu lub wyznaczone jako wyceniane w WGPW.

Zobowigzanie finansowe klasyfikuje sie jako przeznaczone do obrotu, jezeli:

o zostato podjete przede wszystkim w celu odkupu w krétkim terminie;

o stanowi czes¢ okreslonego portfela instrumentéw finansowych, ktérymi Grupa zarzadza tacznie zgodnie z biezgcym i
faktycznym wzorcem generowania krétkoterminowych zyskéw; lub

e jestinstrumentem pochodnym niesklasyfikowanym i niedziatajgcym jako zabezpieczenie.

Zobowigzania finansowe inne niz zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu mogga zosta¢ wyznaczone jako wyceniane

w WGPW na moment poczatkowego ujecia, jezeli:

e taka klasyfikacja eliminuje lub znaczaco redukuje niespdjnos¢ wyceny lub ujecia, jaka wystgpitaby w innych warunkach;

o sktadnik aktywéw finansowych nalezy do grupy aktywow lub zobowigzan finansowych, lub do obu tych grup objetych
zarzadzaniem, a jego wyniki wyceniane s3 w wartosci godziwej zgodnie z udokumentowang strategia zarzadzania
ryzykiem lub inwestycjami Grupy, w ramach ktérej informacje o grupowaniu aktywoéw sg przekazywane wewnetrznie; lub

e stanowi czes¢ kontraktu zawierajgcego jeden lub wiecej wbudowanych instrumentéw pochodnych, a MSR 39 dopuszcza
klasyfikacje catego kontraktu do pozycji wycenianych w WGPW.

Zobowigzania finansowe wyceniane w WGPW s3 wykazywane w wartosci godziwej, a wszelkie zyski lub straty z tytutu
przeszacowania ujmuje sie w wynik. Zysk lub strata ujety w wyniku obejmuje wszelkie odsetki zaptacone od zobowigzan
finansowych i jest wykazywane w pozycji pozostate przychody lub koszty finansowe. Warto$¢ godziwa jest ustalana w sposdb
opisany w nocie 29.

3.19.4.2 Pozostate zobowigzania finansowe
Po poczatkowym ujeciu pozostate zobowigzania finansowe (w tym kredyty i pozyczki, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
oraz inne zobowigzania) wycenia sie wedtug kosztu zamortyzowanym metoda efektywnej stopy procentowe;j.

Metoda efektywnej stopy procentowej to sposob obliczania zamortyzowanego kosztu zobowigzania finansowego i alokacji
kosztu odsetkowego na odpowiedni okres. Efektywna stopa procentowa to doktadna stopa dyskonta szacunkowych
przysztych wptywow pienieznych (w tym wszystkich uiszczonych lub otrzymanych optat i punktoéw stanowiacych integralng
cze$¢ efektywnej stopy procentowej, kosztéw transakcji i innych premii czy upustéow) przez okres prognozowanej
uzytecznosci zobowigzania finansowego lub - w razie koniecznosci - w krétszym okresie, do wartosci bilansowej netto w
chwili poczatkowego uijecia.

3.19.4.3 Umowy gwarancji finansowej

Umowa gwarancji finansowej to umowa naktadajgca na emitenta obowigzek dokonania okreslonych pfatnosci
kompensujacych posiadaczowi strate poniesiong wskutek niewywigzania sie okreslonego dtuznika z obowigzku pfatnosci
wynikajgcego z warunkéw danego instrumentu dtuznego.

Umowy gwarancji finansowej emitowane przez Grupe wycenia sie poczatkowo w wartosci godziwej, a jezeli nie zostaty

sklasyfikowane jako WGPW, wycenia sie je nastepnie wedtug wyzszej z nastepujacych kwot:

e wartosci zobowigzania umownego okreslonej zgodnie z MSR 37;

o poczatkowo ujetej kwoty, pomniejszonej, tam gdzie ma to zastosowanie, o taczng amortyzacje ujetg zgodnie z zasadami
ujmowania przychodow.
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3.19.4.4 Zaprzestanie ujmiwania zobowigzan finansowych

Grupa zaprzestaje ujmowania zobowigzan finansowych wytacznie w przypadku ich wypetnienia, umorzenia lub wygasniecia.
Réznice miedzy wartoscig bilansowa usunietego zobowigzania finansowego a zaptata uiszczong lub nalezng ujmuje sie w
wynik.

3.20 Pochodne instrumenty finansowe

Grupa zawiera réznorodne umowy instrumentéw pochodnych, za pomocg ktdérych zarzadza ryzykiem stopy procentowej i
kursowym. Obejmujg one kontrakty forward oraz opcje walutowe. Szczegétowe informacje dotyczace instrumentow
pochodnych przedstawiono w Nocie 29.

Instrumenty pochodne ujmuje sie poczatkowo w wartosci godziwej na dziern podpisania stosownych umdw, a nastepnie
przeszacowuje do wartosci godziwej na koniec kazdego okresu sprawozdawczego. Wynikowe zyski lub straty ujmuje sie
bezposrednio w wynik, chyba ze dany instrument wykorzystywany jest jako instrument zabezpieczajacy. W takim przypadku
moment ujecia w wynik zalezy od charakteru powigzania zabezpieczajacego.

3.20.1 Whbudowane instrumenty pochodne

Instrumenty pochodne wbudowane w inne instrumenty finansowe lub w umowy niebedace instrumentami finansowymi
traktowane sg jako oddzielne instrumenty pochodne, jezeli spetniajg definicje instrumentéw pochodnych oraz ryzyko z nim
zwigzane nie jest Scisle powigzane z charakterem umowy bazowej i ryzykiem z niej wynikajacym i jezeli umowy bazowe nie s3g
wyceniane w WGPW.

3.21 Rachunkowos¢ zabezpieczen
Spotka w okresie sprawozdawczym nie stosowata rachunkowosci zabezpieczen.
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4. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Stosujgc opisane w Nocie 3 zasady rachunkowosci obowigzujagce w Grupie, zarzad jednostki dominujacej zobowigzany jest do
dokonywania szacunkdéw, osgddw i zatozen dotyczacych kwot wyceny poszczegdlnych sktadnikéw aktywdw i zobowigzan.
Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie o doswiadczenia historyczne i inne czynniki uznawane za istotne. Rzeczywiste
wyniki mogg odbiegad od przyjetych wartosci szacunkowych.

4.1 Profesjonalny osad w rachunkowosci
Ponizej przedstawiono podstawowe osady, inne niz te zwigzane z szacunkami (patrz Nota 4.2), dokonane przez zarzad w
procesie stosowania zasad rachunkowosci jednostki i majgce najwiekszy wptyw na wartosci ujete w sprawozdaniu

4.1.1 Podatek odroczony od odpiséw aktualizujgcych naleznosci oraz zapasow

Zgodnie z przepisami podatkowymi obowigzujagcymi Grupe utworzone odpisy aktualizujgce naleznosci oraz koszt likwidacji
uszkodzonych towaréw mogg zostac ujete jako koszt podatkowy jedynie w przypadku posiadania przez Grupe dokumentac;ji
uprawdopodobniajacej brak sciggalnosci tych naleznosci oraz likwidacje uszkodzonych towardéw. Na dziern sporzadzenia
sprawozdania finansowego Grupa nie posiadata takiej dokumentacji, jak rowniez Zarzad nie przewiduje jej uzyskania w
przysztosci w zwigzku z tym utworzone odpisy aktualizujgce naleznosci oraz na uszkodzone towary uznano za réznice trwatg.
Wartosc¢ nieujetego aktywa od tych kosztow zaprezentowano w nocie 11.6

4.2 Niepewnos¢ szacunkow

Ponizej przedstawiono podstawowe zatozenia dotyczgce przysztosci oraz inne podstawy szacunku niepewnosci na dzien
bilansowy, mogace mie¢ znaczacy wptyw na ryzyko istotnych korekt wartosci bilansowej aktywow i zobowigzan w nastepnym
roku obrotowym.

4.2.1  Okresy uzytkowania ekonomicznego rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych

Jak opisano w Nocie 3.12 oraz 3.13, Grupa weryfikuje przewidywane okresy uzytkowania ekonomicznego sktadnikéw pozycji
rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych na koniec kazdego rocznego okresu
sprawozdawczego. W biezacym okresie sprawozdawczym Zarzad nie stwierdzit potrzeby korygowania przyjetych okreséw
ekonomicznego uzytkowania rzeczowych aktywéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych.

4.2.2 Wycena w wartosci godziwej i procedury zwigzane z wyceng
Niektdre aktywa i pasywa Grupy wyceniane s w wartosci godziwej dla celéw sprawozdawczosci finansowej. Zarzad dokonat
ustalenia odpowiednich technik wyceny i stosowania danych wsadowych do wyceny wartosci godziwej.

W wycenie wartosci godziwej aktywow lub zobowigzan, Grupa wykorzystuje dane rynkowe obserwowalne w zakresie w jakim
jest to mozliwe. W przypadku gdy zastosowanie "Poziomu 1" do wyceny nie jest mozliwe, Grupa angazuje zewnetrznych
wykwalifikowanych rzeczoznawcéw do przeprowadzenia wyceny. Zarzad Scisle wspétpracuje z zewnetrznymi rzeczoznawcami
w celu ustalenia odpowiednich technik wyceny i danych wsadowych do modelu.

Informacje na temat technik wyceny i danych wsadowych wykorzystanych do wyceny wartosci godziwej poszczegdlnych
aktywow i pasywow sg ujawnione w Nocie nr 29.10.

39



4.2.3 Szacunek oczekiwanych kosztéw napraw gwarancyjnych

Zgodnie z obowigzujgcymi przepisami Grupa udziela gwarancje na sprzedawane towary na okres 2 lat. W przypadku wykrycia
wad w sprzedanych towarach w tym okresie na Grupie cigzy obowigzek wymiany towaru na nowy badz zwrot gotowki wraz z
pokryciem dodatkowych kosztow powstatych na skutek uzytkowania wadliwego towaru.

Roéwnoczesnie czes¢ dostawcow udziela Grupie gwarancje jakosci na nabywane towary co powoduje, ze ewentualne koszty
dotyczace reklamacji tych towaréw przenoszone sg na dostawce.

W celu przyporzadkowania kosztu napraw gwarancyjnych do okresu, w ktorym nastgpita sprzedaz Grupa dokonuje szacunku
przysztych kosztéw z tyt. napraw gwarancyjnych w oparciu o wielko$¢ sprzedazy w danym okresie oraz wskaznik wadliwosci
sprzedawanych towarow.

Wskaznik wadliwosci sprzedawanych towardw zostat ustalony przez Grupe w oparciu o przeprowadzong analize wadliwosci
sprzedawanych towaréw na podstawie posiadanych danych o uznanych reklamacjach w trakcie ostatnich 3 lat oraz
poniesionych rzeczywistych kosztéw napraw gwarancyjnych w tym okresie, przy uwzglednieniu otrzymanych gwarancji od
dostawcow.

4.2.4 Szacunek wartosci dokonanych zwrotéw przez klientéw zgodnie z udzielonym prawem do zwrotu

Klienci Grupy otrzymali prawo do dobrowolnego dokonania zwrotu nabytego towaru pod warunkiem, ze towar ten nie nosi
$ladow uzytkowania, klient w tym przypadku moze dokona¢ zwrotu towaru do 14 dni od daty zakupu. W zakresie zwrotow

towaru tytutem reklamacji Grupa zobowigzana jest do stosowania przepiséw Kodeksu Cywilnego, ktéry reguluje te kwestie.
Grupe obowigzywat roczny okres rekojmi do dnia 24.12.2014, natomiast po zmianie przepiséw Kodeksu Cywilnego, z dniem
25.12.2014 Grupe obowigzuje dwuletni okres rekojmi za sprzedane towary.

W ocenie Zarzadu Jednostki dominujacej zdecydowana wiekszos¢ zwrotéw realizowana jest w trakcie 3 miesiecy od daty
sprzedazy. Grupa oszacowata wartos¢ przysztych korekt sprzedazy z tyt. zwrotdw towardw przez klientéw na podstawie
danych historycznych w zakresie realizacji zwrotdw oraz zrealizowanego w biezgcym okresie obrotu.

4.2.5 Szacunek wartosci otrzymanych rabatéw z tyt. obrotu od dostawcow

Grupa otrzymuje rabaty na warto$¢ nabytych towardéw, ktorych wielkos¢ uzalezniona jest od rocznego obrotu z danym
dostawca.

Wysokos¢ rabatu ustalana jest juz po zakorczeniu okresu sprawozdawczego w zwigzku z powyzszym Grupa szacuje wysokosc
otrzymanych rabatéw w oparciu o wysoko$¢ obrotu z danym dostawca oraz zawarte w umowie wielkosci naleznych rabatow.
4.2.6 Szacunek wartosci odzyskiwalnej posiadanych towaréw

Grupa udziela swoim klientom rabaty od cen sprzedazy uzaleznione od wielkosci obrotu i innych czynnikéw marketingowych.
Powoduje to znaczace zréznicowanie w wielkosci udzielonych rabatéw poszczegdinym klientom oraz mozliwosé wystapienie
sprzedazy ponizej ceny zakupu. W zwigzku z powyzszym Spétka na koniec kazdego okresu sprawozdawczego szacuje wartoscé
ujemnych marz, jakie zostang poniesione w przysztosci i tworzy odpis aktualizujacy na zapas, co zapewnia wycene zapasu w
wartosci mozliwej do odzyskania.

Wartos$¢ tworzonego odpisu ustalana jest w oparciu o $rednig wartos¢ ujemnych marz uzyskang ze sprzedazy w trakcie
poprzednich 3 lat od dnia bilansowego.

4.2.7 Szacunek wysokosci odpisu aktualizujgcego naleznosci

Na dzien sprawozdawczy Grupa ocenia czy istniejg obiektywne dowody utraty wartosci sktadnika naleznosci lub grupy
naleznosci; jezeli wartos¢ odzyskiwalna sktadnika aktywow jest nizsza od jego wartosci bilansowej Grupa dokonuje odpisu
aktualizujagcego do poziomu biezacej wartosci planowanych przeptywow pienieznych zdyskontowanych wedtug jego
pierwotnej efektywnej stopy procentowej (patrz nota 19).

4.2.8 Prawdopodobieristwo osiggniecia umownego obrotu zgodnie z zawartymi umowami wsparcia

Grupa zawiera umowy wsparcia z wybranymi klientami w celach marketingowych. W ramach zawartych umoéw Spétka
zobowigzuje do udzielenia okreslonego wsparcia w przypadku zrealizowania przez kontrahenta ustalonego obrotu. Grupa
ujmuje w wyniku wartos¢ wsparcia zgodnie z zrealizowanym przez kontrahenta obrotem oraz prawdopodobieristwem
osiggniecia obrotu umownego. Prawdopodobieristwo to szacowane jest w oparciu o dane historyczne w zakresie skutecznosci
zawieranych umdéw wsparcia.
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5. Przychody

Przychody ze sprzedazy towaréw

Przychody ze Swiadczenia ustug

6. Segmenty operacyjne

6.1 Produkty i ustugi, z ktérych segmenty sprawozdawcze czerpia swoje przychody
Zarzad dla celéw zarzgdzania dziatalnoscig Grupy nie wydziela oddzielnych segmentéw

Okres zakoriczony

Okres zakoriczony

31/12/2015 31/12/2014
PLN’ 000 PLN’ 000
517 898 424 623
740 482

518 638 425 105

sprawozdawczych, gdyz cata dziatalnos¢ grupy skupia sie wokét sprzedazy czesci zamiennych i

akcesoriow do pojazdéw samochodowych.

6.2 Informacje geograficzne

Informacje na temat geograficznej struktury sprzedazy:

Przychody od klientéw zewnetrznych

Okres zakoriczony

Okres zakoriczony

31/12/2015 31/12/2014

PLN’000 PLN’000

Sprzedaz towaréw w kraju 422 368 346 792
Sprzedaz towaréw poza kraj 95530 77 831
Sprzedaz ustug w kraju 469 224
Sprzedaz ustug poza kraj 271 258
518 638 425105

6.3 Informacje o wiodacych klientach

Sprzedaz do zadnego z klientéw grupy nie przekracza 10% catosci sprzedazy.
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7. Koszty wedtug rodzaju

Amortyzacja

Zuzycie materiatow i energii

Ustugi obce

Podatki i optaty

Koszty $wiadczen pracowniczych

Pozostate koszty rodzajowe

Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw
Razem koszty wg rodzaju

Koszty sprzedazy i marketingu

Koszty logistyki

Koszty zarzadu

Koszt wtasny sprzedazy

Razem koszty w uktadzie kalkulacyjnym

8. Pozostate zyski/straty netto

Wycena do wartosci godziwej aktywow trwatych przeznaczonych
do sprzedazy

Réznice kursowe dotyczace dziatalnosci operacyjnej (netto)

Pozostate

Razem pozostate zyski/straty netto

Ok
Okres zakoriczony i res
31/12/2015 zakoriczony
31/12/2014
PLN’ 000 PLN’ 000
(3921) (3382)
(3 883) (3 499)
(50 249) (42 380)
(624) (663)
(37 217) (30 705)
(6 740) (3 894)
(387 526) (313 179)
(490 160) (397 702)
(63 647) (52 796)
(27 423) (23 166)
(11 349) (8471)
(387 741) (313 269)
(490 160) (397 702)
Ok
Okres zakoriczony zakor’\czc:re;\s/
31/12/2015
/12/ 31/12/2014
PLN’000 PLN’000
0 (2 140)
(843) (577)
(1251) (516)
(2 094) (3233)
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9. Przychody finansowe

Przychody finansowe analizowane w podziale na kategorie aktywdw:

Zyski z tyt. zrealizowanych walutowych kontraktéw
terminowych wycenianych W GPW

Zyski z wyceny aktywdw i zobowigzan z tyt. walutowych
kontraktéw terminowych

wycenianych w WGPW

Pozostate przychody finansowe

Razem

10. Koszty finansowe

Koszty odsetkowe:
Odsetki od kredytéw i kredytéw w rachunku biezgcym

Odsetki od pozyczek otrzymanych od jednostek
powigzanych

Odsetki od zobowigzan z tytutu leasingu finansowego

Pozostate koszty odsetkowe

Koszty odsetkowe razem

Pozostate koszty finansowe:

Straty z tyt. zrealizowanych walutowych kontraktéw
terminowych wycenianych WGPW

Straty z wyceny aktywdw i zobowigzan z tyt.
walutowych kontraktéw terminowych wycenianych w
WGPW

Pozostate koszty finansowe

Stan na 31/12/2015

Stan na 31/12/2014

PLN’000 PLN’000
4 125

38 -

171 52

213 177

Okres zakoriczony 31/12/2015

Okres zakoficzony 31/12/2014

PLN’000 PLN’000
(1882) (2 261)
(1869) (1358)
(1 046) (720)

(6) (112)

(4 803) (4 451)
(140) (52)
(10) -
(771) (898)
(921) (950)
(5 724) (5 401)
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11. Podatek dochodowy

11.1 Podatek dochodowy odniesiony w wynik finansowy

Biezgcy podatek dochodowy:
Dotyczacy roku biezacego

Dotyczacy poprzednich lat
Odroczony podatek dochodowy:

Dotyczacy roku biezacego

Podatek odroczony przeniesiony z kapitatu na wynik

Koszt podatkowy ogdétem ujety w roku biezacym

Okres zakoriczony

Okres zakoriczony

31/12/2015 31/12/2014
PLN’000 PLN’000
(3231) (4 944)

- (11)

(3231) (4 955)
(1114) 950
(1114) 950

(4 345) (4 005)

W zakresie podatku dochodowego, Grupa podlega przepisom ogdlnym w tym zakresie. Grupa nie stanowi podatkowej
grupy kapitatowej, jak rowniez nie prowadzi dziatalnosci w Specjalnej Strefie Ekonomicznej, co réznicowatoby zasady
okreslania obcigzen podatkowych w stosunku do przepisow ogdlnych w tym zakresie. Rok podatkowy jak i bilansowy

pokrywaja sie z rokiem kalendarzowym.

Uzgodnienie wyniku podatkowego do wyniku ksiegowego ksztattuje sie nastepujaco:

Zysk przed opodatkowaniem z dziatalnosci kontynuowanej

Koszt podatku dochodowego wg stawki 19%

Efekt podatkowy kosztéw niestanowigcych kosztéw uzyskania przychodéw (NKUP) wedtug
przepiséw podatkowych

Efekt podatkowy przychoddéw niebedacych przychodami wedtug przepiséw podatkowych

Korekty wykazane w biezgcym roku w odniesieniu do podatku z lat ubiegtych

Koszt podatku dochodowego ujety w wyniku z dziatalnosci kontynuowanej

Okres zakoriczony

Okres zakoriczony

31/12/2015 31/12/2014
PLN’000 PLN’000
20683 19115
(3930) (3632)
(415) (362)

(4 345) (3 994)

- (11)

(4 345) (4 005)

Stawka podatkowa zastosowana w powyzszym uzgodnieniu wynosi 19% i stanowi ono podatek dochodowy od oséb

prawnych zgodnie z przepisami podatkowymi.

11.2 Podatek dochodowy odniesiony bezposrednio w kapitat wtasny

W okresie sprawozdawczym nie nastgpito ujecie podatku dochodowego bezposrednio w kapitale wtasnym

11.3 Podatek dochodowy odniesiony w pozostate catkowite dochody

W okresie sprawozdawczym nie nastgpito ujecie podatku dochodowego w pozostatych catkowitych dochodach
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11.4 Biezace aktywa i zobowigzania podatkowe

Biezgce aktywa podatkowe

Nalezny zwrot podatku dochodowego

Biezgce zobowigzania podatkowe
Podatek dochodowy do zaptaty

Stan na Stan na Stan na
31/12/2015 31/12/2014 01/01/2014
PLN’000 PLN’000 PLN’000
693 1243 1325

693 1243 1325
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11.5 Podatek odroczony
Ponizej znajduje sie analiza aktywdw z tytutu odroczonego podatku
/ (zobowigzania) w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej:

Stan na Stan na Stan na
31/12/2015 31/12/2014 01/01/2014
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 1209 3402 1759
Zobowigazania z tytutu podatku odroczonego (1276) (2274) (1582)
(67) 1128 177
Réznice przejsciowe dotyczace (rezerw) / aktywéw z tytutu podatku odroczonego:
Stan na Uiete w wynik 2014 Stan na Ujete w wynik Stan na
01/01/2014 jgtewwy 31/12/2014 2015 31/12/2015
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Réznice przejsciowe dotyczace (rezerw) /
aktywow z tytutu podatku odroczonego:
Rdznica dot h aktywoéw trwatych
Gznica o.ycza}cq rzgczowyc aktywow trwatyc (1582) (692) (2274) (483) (2757)
oraz zobowiazan leasingowych
Roznica dotyczaca wyceny zapasow 566 232 798 180 978
Naliczone korekty do otrzymania od dostawcow (784)
Wyt i 2 akt h i
ytaczenie marzl a ywo'wany'c na zapasie w 202 81 1283 (204) 1079
ramach wylfaczen konsolidacyjnych
Akt d t. godziwe] aktywo
ywo od wyceny w wa?r godziwej aktywow ) 407 407 (407) )
przeznaczonych do zbycia
Rdznica wynikajgca z wyceny opcji walutowych - - - - -
Pozostate rdznice przejsciowe 391 523 914 504 1418
177 951 1128 (411) (67)
Niewykorzystane straty podatkowe i pozostate
ulgi
Straty podatkowe - - - - -
Ulgi podatkowe - - - - -
Pozostate - - - - -
Razem aktywa (rezerwy) z tytutu podatku
? ywa (rezerwy) z tytufu p 177 951 1128 (411) (67)

odroczonego
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11.6 Nieujete aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego i niewykorzystane ulgi podatkowe

Stan na Stan na Stan na
31/12/2015 31/12/2014 01/01/2014
PLN’000 PLN’000 PLN’000

Na dzien bilansowy nie zostaty wykazane nastepujace aktywa z tytutu podatku odroczonego:
- Niewykorzystane straty podatkowe - - R
- Niewykorzystane ulgi podatkowe - - R
- Utworzenie odpisy aktualizujgce wartos$¢ zapasow i naleznosci (i) 2109 1737 1488
2109 1737 1488

(i) Spotka odstapita od tworzenie aktywa z tyt. odroczonego podatku dochodowego od utworzonych odpiséw aktualizujgcych wartosé zapaséw i naleznosci,
gdyz w ocenie Zarzadu Spoétka nie bedzie w stanie udokumentowac poniesionego kosztu zgodnie z ustawg o CIT oraz odliczy¢ kosztu od dochodu podatkowego
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12. Aktywa trwate przeznaczone do zbycia

(i)

Nieruchomos¢ zabudowana (i)

Aktywa trwate przeznaczone do zbycia

Zobowigzania zwigzane z aktywami przeznaczonymi
do zbycia (i)

Stan na Stan na Stan na
31/12/2015 31/12/2014 01/01/2014
PLN’000 PLN’000 PLN’000

- 9500 -

- 9500 -

- 559 -

Dnia 20 listopada 2014 podpisano umowe przedwstepng sprzedazy nieruchomosci zabudowanej potozonej w Bieruniu, zgodnie

umowg przedwstepng Spotka otrzymata zadatek w kwocie 559 tys. PLN, ktdry zostanie rozliczony w momencie sprzedazy

nieruchomosci.

Na dzien 31 grudnia 2014 Spotka dokonata wyceny nieruchomosci zabudowanej do wartosci godziwej w oparciu o rzeczywiscie
ustalong cene netto sprzedazy nieruchomosci w kwocie 9.500 tys. PLN. W zwigzku z przeprowadzong wyceng Spoétka ujeta strat

w pozycji "pozostate zyski/straty netto" w wysokosci 2.140 tys. PLN

Dnia 23 marca 2015, na podstawie Aktu Notarialnego nr Repertorium A numer 3492/2015 dokonano sprzedazy przedmiotowe;j

nieruchomosci.
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13. Zysk na akcje

Podstawowy zysk na akcje:

Z dziatalnosci kontynuowanej

Z dziatalnosci zaniechanej
Podstawowy zysk na akcje ogdtem
Zysk rozwodniony na akcje:

Z dziatalnosci kontynuowanej

Z dziatalnosci zaniechanej

Zysk rozwodniony na akcje ogétem

13.1 Podstawowy zysk na akcje

Zysk i Srednia wazona liczba akcji zwyktych wykorzystana do obliczenia zysku podstawowego na akcje:

Zysk za rok obrotowy przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujgcej

Zysk za rok obrotowy z dziatalnosci zaniechanej wykorzystany przy obliczeniu podstawowego
zysku na akcje z dziatalnosci zaniechanej

Zysk wykorzystany do wyliczenia podstawowego zysku na akcje z dziatalnosci kontynuowanej

Srednia wazona liczba akcji zwyktych wykorzystana do obliczenia zysku na akcje

Okres Okres
zakoriczony zakoriczony
31/12/2015 31/12/2014

zt na akcje zt na akcje
0,17 0,17
0,17 0,17
0,17 0,17
0,17 0,17

Okres Okres
zakoriczony zakoriczony
31/12/2015 31/12/2014

PLN’000 PLN’000
16 338 15110
16 338 15110

Okres Okres
zakonczony zakoriczony
31/12/2015 31/12/2014

PLN’000 PLN’000
94 000 88 525
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13.2 Rozwodniony zysk na akcje

Okres Okres

zakoriczony zakonczony

31/12/2015 31/12/2014

PLN’000 PLN’000

Zysk za rok obrotowy przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 16 338 15110
Zysk za rok obrotowy z dziatalnosci zaniechanej wykorzystany przy obliczeniu podstawowego zysku na

akcje z dziatalnosci zaniechanej
Zysk wykorzystany do wyliczenia rozwodnionego zysku na akcje z dziatalnosci kontynuowanej 16 338 15110

Srednia wazona liczba akcji uzyta do wyliczenia zysku rozwodnionego na akcje uzgadnia sie do $redniej uzytej do obliczania

zwyktego wskaznika w nastepujacy sposdb:

Okres Okres

zakoriczony zakonczony

31/12/2015 31/12/2014

PLN’000 PLN’000

Srednia wazona liczba akcji zwyktych wykorzystana do obliczenia zysku podstawowego na akcje 94 000 88525
Akcje jakie zaktada sig, iz wyemitowane zostang po cenie nominalnej:

Warranty pracownicze - 158

Srednia wazona liczba akcji zwyktych wykorzystana do obliczenia zysku rozwodnionego na akcje 94 000 12071
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14. Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci bilansowe:

Grunty wiasne

Budynki

Maszyny i urzadzenia

Srodki transportu

Pozostate

Srodki trwate w budowie
tacznie rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate w leasingu

Wartos¢ bilansowa rzeczowych aktywéw trwatych uzytkowanych na podstawie uméw leasingu finansowego:

Maszyny i urzadzenia
Srodki transportu
Pozostate

Srodki trwate w budowie

Stan na Stan na Stan na
31/12/2015 31/12/2014 01/01/2014
PLN’000 PLN’000 PLN’000

- 558

1246 1113 11938

9011 8076 2550

5209 3554 2720
11396 10779 5415

178 83 6 689

27 040 23 605 29 870

Stan na Stan na Stan na
31/12/2015 31/12/2014 01/01/2014
5467 4513 1034

3935 2783 2002

7756 7883 3747

155 - 6651

17313 15179 13434

Umowy leasingu finansowego dotycza leasingu sprzetu komputerowego, samochodoéw , wézkdw widtowych, regatéw magazynowych , oprogramowan.

Szczegdty dotyczace umow leasingowych zawarte zostaty w nocie 27.

Tabela ruchu rzeczowych aktywow trwatych
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Wartos$¢ brutto stan na 01 stycznia 2014 roku
Zwigkszenia

Zakup

Leasing

Rozliczenie srodkéw trwatych w budowie
Zmniejszenia

Sprzedaz

Likwidacja

Pozostate zmniejszenia

Przeklasyfikowania do aktywéw przeznaczonych do zbycia

Wartos¢ brutto stan na 31 grudnia 2014 roku
Zwigkszenia

Zakup

Leasing

Rozliczenie srodkdw trwatych w budowie
Zmniejszenia

Sprzedaz

Likwidacja

Sprzedaz leasing

Przeklasyfikowania pomiedzy grupami RAT
Pozostate zmniejszenia

Wartos¢ brutto stan na 31 grudnia 2015 roku

Maszyny i Srodki Inne érodki  Srodki trwate w

Grunty wiasne Budynki urzadzenia transportu trwate budowie Razem
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
558 14 005 4901 4961 7418 6689 38532
- 777 2728 214 1417 83 5219
- - 762 1272 904 - 2938
- - 3050 - 3639 (6 689) -
- - (59) (229) (77) - (365)
- (130) (171) (73) - - (374)
- (160) (53) - (9) - (222)
(558) (12 990) (207) - (6) - (13 761)
- 1502 10951 6145 13 286 83 31967
383 634 669 960 23 2669
1483 1550 378 154 3565
39 12 (51) -
(9) (98) (107)
(62) (1) (23) (31) (117)
(64) (64)
(131) 69 62 -
(31) (31)
- 1731 13127 8179 14 667 178 37 882
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Maszyny $rodki Inne érodki  $rodki trwate w

Grunty wlasne Budynki i urzadzenia transportu trwate budowie Razem

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

Umorzenie - stan na 01 stycznia 2014 roku - 2067 2351 2241 2003 - 8662
Amortyzacja za okres - 386 832 535 538 - 2291
Sprzedaz - - (39) (173) (31) - (243)
Likwidacja - (66) (149) 9) - - (224)
Pozostate zmniejszenia - - - (3) - - (3)
Przeklasyfikowania do aktywéw przeznaczonych do zbycia - (1998) (120) - (3) - (2121)
Umorzenia - stan na 31 grudnia 2014 roku - 389 2875 2591 2507 - 8362
Amortyzacja za okres - 151 1235 523 764 - 2673
Sprzedaz - 9) (66) - (75)
Likwidacja - (33) (76) (8) - (117)
Przeklasyfikowania pomiedzy grupami RAT - (22) 14 8 - -
Pozostate zwigkszenia, zmniejszenia 1 (2) - (1)
Umorzenia - stan na 31 grudnia 2015 roku - 485 4116 2970 3271 - 10 842
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14.1 Rzeczowe aktywa oddane w zastaw jako zabezpieczenie

Dnia 28 stycznia 2015 ING Bank Slgski S.A. wydat zezwolenie na wykreélenie hipotek na nieruchomosci w Bieruniu, ktére byty
zabezpieczeniem kredytéw bankowych (nr umowy kredytu: 687/2012/00006805/00 z dnia 28.03.2012, 687/2011/00005790/00 z
30.08.2011, CBK1/EJ/3/0700133226/04 z 16.01.2004, 8822007001001078/00 z 13.08.2007, 882/2014/00000482/00 z 14.01.2014)
oraz zabezpieczeniem wierzytelnosci Banku ( umowa zlecenia nr 2013/882/679 z 29.10.2013). Sad Rejonowy w Tychach dokonat
wpisu wykreslenia hipotek w dniu 03.03.2015, 05.03.2015, 02.03.2015, 11.02.2015, 26.02.2015, 09.02.2015, 18.02.2015. Dnia 20
listopada 2014 podpisano umowe przedwstepng sprzedazy w/w nieruchomosci i w zwigzku z tym nastapito jej przeklasyfikowanie
do aktywow trwatych przeznaczonych do zbycia (szczegétowy opis w Nota 12).

Stan na Stan na Stan na

31/12/2015 31/12/2014 01/01/2014

PLN’000 PLN’000 PLN’000

Wartos$¢ zobowigzania zabezpieczonego nieruchomoscia - - 25 446

Srodki trwate ujete na podstawie umoéw leasingu zabepieczone s3 prawami leasingodawcéw do sktadnikéw objetych umowa.

Stan na Stan na Stan na

31/12/2015 31/12/2014 01/01/2014

PLN’000 PLN’000 PLN’000

Wartos¢ netto Srodkéw trwatych w leasingu 17 313 15179 13434

Szczegbty dotyczace umow leasingowych zawarte zostaty w nocie 26 i 27.
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15. Wartosci niematerialne

Wartosci bilansowe:

Oprogramowanie komputerowe
Inne wartosci niematerialne i prawne
Wartosci niematerialne w budowie
tacznie wartosci niematerialne

Wartosc brutto stan na 01 stycznia 2014 roku
Zwiekszenia

Zakup

Zmniejszenia

Sprzedaz

Likwidacja

Wartos¢ brutto stan na 31 grudnia 2014 roku
Zwiekszenia

Zakup

Zmniejszenia

Sprzedaz

Likwidacja

Wartosc brutto stan na 31 grudnia 2015 roku

Stan na Stan na Stan na
31/12/2015 31/12/2014 01/01/2014
PLN’000 PLN’000 PLN’000
5660 5829 5892
7 17
- 51
5667 5 897 5892
A Inne wartosci Wartosci
Oprogramowanie . R . . .
B} niematerialnei niematerialne w Razem
komputeréw )
prawne budowie
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
8114 343 - 8457
1032 17 51 1100
9 146 360 51 9 557
1065 - (51) 1014
(24) - (24)
10 211 336 - 10 547
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Umorzenie - stan na 01 stycznia 2014 roku
Amortyzacja za okres

Umorzenia - stan na 31 grudnia 2014 roku

Amortyzacja za okres
Likwidacja

Umorzenia - stan na 31 grudnia 2015 roku

Oprogramowanie

Inne wartosci
niematerialne i

Wartosci
niematerialne w

komputeréw prawne budowie Razem
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
2222 343 - 2565

1095 - - 1095

3317 343 - 3660

1234 10 - 1244

(24)
4551 329 - 4880

Na potrzeby kalkulacji amortyzacji zastosowano okresy ekonomicznego uzytkowania nastepujgcych aktywdéw

Licencje

15.1 Istotne aktywa niematerialne

od2-7lat

Aktywa niematerialne Grupy stanowia przede wszystkim posiadane licencje na system

ERP oraz oprogramowanie komputerowe stuzgce wspomaganiu gospodarki magazynowej Spotki.
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16. Jednostki zalezne

Szczegdtowe informacje dotyczace jednostek zaleznych przedstawiajg sie nastepujaco:

Procentowa wielkos¢ udziatéw oraz praw do
gtoséw posiadanych przez Grupe

Stan na Stan na Stan na
Nazwa jednostki zaleznej Podstawowa dziatalnos¢ Siedziba 31/12/2015  31/12/2014 01/01/2014
sprzedaz czesci zamiennych i .
Maxgear Sp. z 0.0. Sp. Polska, Tychy, woj.
€ P P akcesoridw do pojazdéw L yehy, woj 100% 100% 100%
komandytowa Slaskie
samochodowych
sprzedaz czesci zamiennych i .
Polska, Tychy, woj.
Maxgear Sp. z 0.0. akcesoridw do pojazddéw daskie yeny, woj 100% 100% 100%
samochodowych 3
sprzedaz czesci zamiennych i
AP Auto Partner Latvia, SIA  akcesoriow do pojazdéw totwa, Ryga 100% - -

samochodowych

6 lutego 2015 roku Zarzad Auto Partner S.A. podjat decyzje w sprawie utworzenia Spétki prawa totewskiego
dziatajgcej pod nazwa AP Auto Partner Latvia, SIA. Auto Partner S.A. posiada 100% udziatéw w nowo utworzonej
Spotce.
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17. Pozostate aktywa finansowe

Aktywa finansowe wykazane w WGPW

Instrumenty pochodne przeznaczone do obrotu
niewyznaczone jako zabezpieczenia - Walutowe kontrakty
terminowe

Pozyczki wykazane wg kosztu zamortyzowanym
Pozyczki udzielone jednostkom powigzanym
Pozyczki udzielone jednostkom niepowigzanym
Obligacje korporacyjne

Razem

Aktywa obrotowe
Aktywa trwate

Stan na Stan na Stan na
31/12/2015 31/12/2014 01/01/2014
PLN’000 PLN’000 PLN’000
85 - -

85 - -

97 25 23

97 25 23

182 25 23

121 7 16

61 18 7

182 25 23
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18. Zapasy

Stan na Stan na Stan na
31/12/2015 31/12/2014 01/01/2014
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Towary 168 295 136 335 112 433
Odpisy (7 993) (6 970) (5997)
160 302 129 365 106 436
Towary handlowe s3 zlokalizowane w magazynie centralnym oraz w magazynach filialnych. S objete ubezpieczeniem od kradziezy z
wtamaniem i rabunkiem oraz od ognia i innch zywiotéw.
Warto$¢ ujetego kosztu zapasdw
Okres Okres
zakonczony zakonczony
Pozycja sprawodania finansowego 31/12/2015 31/12/2014
PLN’000 PLN’000
Koszt whasny sprzedazy (387 023) (313 179)
Koszty magazynowania (logistyki) - -
Koszty sprzedazy (673) (923)
Koszty zarzgdu - -
(387 696) (314 102)
Jako koszt sprzedazy Spétka ujmuje koszt wymiany gwarancyjnej towarow.
Zmiana odpiséw na zapasy
Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2015 31/12/2014
PLN’000 PLN’000
Stan na poczatek okresu 6970 5997
zmniejszenie (887) (9)
zwiekszenie 1910 982
stan na koniec okresu 7993 6 970
Na koszt odpisu aktualizujgcego zapasy sktada sie odpis doprowadzajacy zapasy do ceny sprzedazy netto oraz odpis na towary
niepetnowartosciowe i uszkodzone.
Zabezpieczenia ustanowione na zapasach
Stan na Stan na Stan na
31/12/2015 31/12/2014  01/01/2014
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Spotka ustanowita zastaw rejestrowy na zapasach jako zabezpieczenie kredytéw
bankowych. Warto$¢ zobowigzan zabepieczonych zastawem na zapasach w 71633 55347 45 444

poszczegdlnych latach wynosita:

Nabycie towardw z zastrzezonym przekazaniem prawa wtasnosci

Zgodnie z zawartymi z niektérymi dostawcami umowami zakupu towaréw, otrzymywane dostawy towardéw przeprowadzane sg przy
zastrzezeniu przekazania prawa wiasnosci tych towaréw w momencie catkowitej zaptaty za dostawe. W ocenie Zarzgdu Spotki przekazanie
wszystkich istotnych ryzyk dotyczacych nabywanych towaréw nastepuje w momencie dostawy towaru i dlatego zakup zapasu ujmowany jest
w momencie otrzymania dostawy, a zastrzezenie przekazania wtasnosci stanowi rodzaj zabezpieczenia dotyczacego zobowigzan handlowych

Spétki.
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19. Naleznosci handlowe i pozostate naleznosci

Stan na Stan na Stan na

31/12/2015 31/12/2014 01/01/2014

PLN’000 PLN’000 PLN’000

Naleznosci handlowe ptatne do 12 miesiecy 26 565 19983 16 446
Naleznosci handlowe ptatne powyzej 12 miesiecy 300 211 80
Odpisy aktualizujgce naleznosci handlowe (2 211) (1278) (1042)
24 654 18916 15484

Naleznosci z tyt. udzielonego leasingu finansowego (nota 20) 774 824 -
Pozostate naleznosci finansowe 3699 2265 1843
Odpisy aktualizujgce pozostate naleznosci finansowe (2537) (1472) (1239)
Razem naleznosci finansowe 26 590 20533 16 088
Zaliczki na dostawy 435 4128 2597
Naleznosci z tyt. sprzedazy srodkow trwatych 22 88 -
Pozostate naleznosci niefinansowe 1120 1935 2619
28 167 26 684 21 304

Krétkoterminowe naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 26 975 25552 21357
Pozostate naleznosci dtugoterminowe 1192 1132 223
Razem naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 28 167 26 684 21580

19.1 Naleznosci handlowe

Spotka prowadzi przede wszystkim sprzedaz gotéwkowa. Naleznosci handlowe stanowig naleznosci wynikajace z
dostawy towaru w ramach programéw lojalnosciowych badZ dotyczacych statych klientéw. Grupa utworzyta
rezerwy w petni pokrywajace naleznosci przeterminowane o ponad 180 dni, poniewaz z doswiadczen
historycznych wynika, iz takie naleznosci s3 w zasadzie niesciggalne. Ponadto Spdtka tworzy odpisy na inne
naleznosci przeterminowane na podstawie analizy sytuacji finansowych poszczegdlnych kontrahentéw.

Spdtka dokonuje oceny kredytowej klientéw uwzgledniajgc nastepujace czynniki:
- potencjat zakupowy (obrotowy) klienta w oparciu o posiadang wiedze o skali jego dziatalnosci
- kondycje finansowa ( raporty KRD, wiedza o ewentualnych zadtuzeniach w firmach konkurencyjnych).

Ogdlnie stosowang polityka jest przyznawanie limitdw kupieckich 5-10 tys., a nastepnie ich powiekszanie w
oparciu o rozwijajgca sie wspotprace i brak powstajacych w okresie jej trwania probleméw ptatniczych.

Spotka stosuje umowy wspotpracy handlowej podpisywane z klientami. Wiekszo$¢ umow o limicie powyzej 10 tys
zt zostaje zabezpieczona wekslem.

Powyzej przedstawione salda naleznosci handlowych, zawieraja naleznosci (patrz ponizsza analiza wiekowa),
ktdre sg przeterminowane na koniec okresu sprawozdawczego i na ktére Grupa nie utworzyta rezerw, poniewaz
nie nastapita istotna zmiana jakosci tego zadtuzenia, w zwigzku z czym nadal uznaje sie je za sciggalne.
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Analiza wiekowa naleznosci przeterminowanych, ale nieobjetych odpisem z tytutu utraty wartosci

0-90 dni
91-180 dni

180-365 dni
Razem

Zmiany stanu odpisu na naleznos$ci handlowe zagrozone

Stan na poczatek okresu
Zwiekszenie
Zmniejszenie

Stan na koniec okresu

naleznosci handlowe brutto
naleznosci handlowe netto

Stan na Stan na Stan na
31/12/2015 31/12/2014 01/01/2014
PLN’000 PLN’000 PLN’000
6107 4278 3649
340 94 43
233 - -
6 680 4372 3692
Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2015 31/12/2014
PLN’000 PLN’000
1278 1042
1102 415
(169) (179)
2211 1278
26 865 20194
24 654 18916

Okreslajgc poziom Sciggalnosci naleznosci handlowych Grupa uwzglednia zmiany ich jakosci od dnia udzielenia
kredytu do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego. Koncentracja ryzyka kredytowego jest ograniczona ze

wzgledu na duzy zasieg bazy klientéw i brak powigzan miedzy nimi.

W kwocie rezerwy na naleznosci watpliwe uwzgledniono poszczegdlne naleznosci handlowe, ktére utracity
wartos¢é. Ujete odpisy z tytutu utraty wartosci stanowig réznice pomiedzy wartoscia bilansowa takich naleznosci
handlowych a biezgcg wartoscig spodziewanych wptywdéw. Grupa nie ma zadnego zabezpieczenia na powyisze

kwoty.

Analiza wiekowa naleznosci handlowe, ktére utracity wartosé

Naleznosci handlowe, ktdre utracity wartosc
60-90 dni

91-120 dni

121-180 dni

ponad 180 dni

Razem

Stan na Stan na Stan na
31/12/2015 31/12/2014 01/01/2014
PLN’000 PLN’000 PLN’000
127 41

933 106 213

1278 1044 788

2211 1278 1042
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19.2 Odpisy aktualizujace udzielone pozyczki i pozostate naleznosci

Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2015 31/12/2014
PLN’000 PLN’000
Stan na poczatek okresu 1472 1239
Zwiekszenie 1238 344
Zmniejszenie (173) (111)
Saldo 2537 1472
19.3 Zabezpieczenia ustanowione na naleznosciach handlowych i pozostatych
Stan na Stan na Stan na
31/12/2015 31/12/2014 01/01/2014
PLN’000 PLN’000 PLN’000

Spétka udzielita kredytodawcom cesji naleznosci z tyt.

sprzedazy jako zabezpieczenie otrzymanych kredytéw co

zostato szczegdtowo opisane w nocie 23. Wartosc 24 654
zabezpieczenia ustanowionego na naleznosciach w

poszczegdlnych latach wynosita:

Dodatkowo Spétka wpfacita kaucje zabezpieczajgce w zwigzku z zawartymi umowami najmu nieruchomosci.
Kaucje stanowg zabezpieczenie zaptaty zobowigzan z tyt. najmu nieruchomosci jak réwniez ewentualnych kar
umownych i odszkodowan. Opis wartosci zobowigzan wynikajacych z zawartych uméw najmu opisano w nocie 34.

Ponizej przedstawiono wartosci udzielonych kaucji:

Stan na Stan na Stan na

31/12/2015 31/12/2014  01/01/2014

PLN’000 PLN’000 PLN’000

Saldo kaucji wptaconych 734 495 170
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20. Naleznosci z tytutu leasingu finansowego, w ktdrym Spétka wystepuje jako finansujacy

Stan na Stan na Stan na

31/12/2015 31/12/2014 01/01/2014

PLN’000 PLN’000 PLN’000

K'rotkotermlnowe naleznosci z tytutu leasingu 924 90 )
finansowego

D"rugotermmowe naleznosci z tytutu leasingu 550 734 )
finansowego

774 824 -

20.1 Umowy leasingu

Grupa zawarfa umoweg leasingu finansowego dotyczgcg nieruchomosci gruntowej wraz z zabudowaniami potozonej w O$wigcimiu. Umowa

denominowana jest w PLN. Umowa leasingu finansowego zostata zawarta w dniu 17 lipca 2014 na okres 5 lat.

20.2 Naleznosci w leasingu finansowym

Minimalne opfaty leasingowe

Wartosc biezaca

minimalnych opfat leasingowych

Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na

31/12/2015 31/12/2014  01/01/2014 31/12/2015 31/12/2014 01/01/2014

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

Do 1 roku 225 90 - 224 90 -

Od drugiego do pigtego roku wtacznie 626 851 - 550 734 -

851 941 - 774 824 -

Minus nieuzyskany dochdd finansowy (77) (117) - n/a n/a n/a

Wartos¢ bie'iaca minimalnych optat 774 824 } 774 824 :
z tytutu leasingu

Rezerwa na nieodzyskiwalne optaty leasingowe - - - - - -

774 824 - 774 824 -

Stopy procentowe leasingu sa state w catym okresie leasingu. Srednia stopa leasingu dla w/w umdéw wynosita w 2014 i 2015 roku 5% (w latach wczesniejszych

leasing nie wystepowat).

Naleznosci tytutu leasingu nie sa przeterminowane ani obarczone ryzykiem utraty wartosci.
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21. Kapitat akcyjny

Stan na Stan na Stan na

31/12/2015 31/12/2014 01/01/2014

PLN’000 PLN’000 PLN’000

W petni optacony kapitat podstawowy 9400 8 856 5404

Nadwyzka ze sprzedazy akcji - - -

9400 8 856 5404

Stan na Stan na Stan na

31/12/2014 31/12/2014 01/01/2014

Kapitat akcyjny sktada sie z: '000 '000 '000

akcje imienne serii A uprzywilejowane (i) 1 1 1000

akcje imienne serii B zwykte (ii) 111 111 4556

akcje imienne serii C zwykte (iii) 160 160 160

akcje imienne serii D zwykte (iii) 48 320 48 320 48 320

akcje imienne serii E zwykte (iv) 39964 39964

akcje imienne serii F zwykte (v) 4444
akcje imienne serii G uprzywilejowane (vi) 1000

Razem 94 000 88 556 54 036

Wartos$¢ nominalna 1 akcji 0,10 0,10 0,10

Razem warto$¢ nominalna akcji 9400 8 856 5404

(i) Akcje serii A sg akcjami imiennymi uprzywilejowanymi w ten sposéb, ze kazda akcja daje prawo do dwdch gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu.

(ii) W grudniu 2014 roku, zgodnie z uchwata NWZA, Grupa nabyta od akcjonariusza Evrard Trading Limited 999.000 akcji serii A
oraz 4.444.440 akcji serii B za wynagrodzeniem 7.947.422,40 PLN. Jednocze$nie NWZA podjeto uchwate w sprawie umorzenia
nabytych 999.000 akcji serii A oraz 4.444.440 akcji serii B o wartosci nominalnej 544 tys. PLN. Rejestracja wyzej opisanego
obnizenia kapitatu w KRS nastgpita w 2015 roku.

(iii) W dniu 13.11.2013 NWZA postanowito o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w drodze emisji 48.319.769 akcji serii D o
wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.



Akcje zostaty objete za wktad pieniezny rowny wartosci nominalnej akgji.

Ponadto w dniu 27.12.2013 zarzad dokonat dookreslenia wartosci kapitatu podstawowego w zwigzku z emisjg 160.386 akc;ji serii C
wydanych w zamian za warranty subskrypcyjne stanowigce element programu motywacyjnego. Szczegoty programu
motywacyjnego zostaty okreslone w nocie nr 30.

Rejestracja wyzej opisanych podwyzszen kapitatu nastgpita w 2014 roku
(iv) W dniu 19.02.2014 NWZA postanowito o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w drodze emisji 39.964.295 akcji serii E o
wartosci nominalnej 0,10 zt kazda

Akcje zostaty objete za wktad pieniezny rowny wartosci nominalnej akcji.
Rejestracja wyzej opisanego podwyzszenia kapitatu nastgpita w 2014 roku.

(v-vi) W dniu 03.12.2014 NWZA podjeto uwate nr 6 o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w drodze subskrypcji prywatnej z
wytaczeniem prawa poboru o kwote 544.344 PLN, 4.444.440 akcji imiennych nieuprzywilejowanych serii F o wartosci
nominalnej 0,10 zt kazda, 999.000 akcji imiennych uprzywilejowanych (uprzywilejowane w ten sposéb, ze kazda akcja daje
prawo do dwdch gtoséw na Walnym Zgromadzeniu) serii G o wartosci nominalnej 0,10zt kazda i cenie emisyjnej 0,12 zt
kazda. Rejestracja kapitatu w KRS nastgpita w dniu 05.03.2015 roku. Nadwyzka ze sprzedazy akcji wynikajaca z réznicy
miedzy ceng nominalng akcji serii G a ceng emisyjng w wartosci 20 tys PLN zustata ujeta w zyskach zatrzymanych.

Zgodnie z par. 8 Statutu Spotki akcje imienne Spétki, ktdre ulegng dematerializacji w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku
o obrocie instrumentami finansowymi (tekst jednolity - Dz. U. z 2014 r., poz.94 ze zm.), przeksztatcg sie na akcje na okaziciela z
chwilg ich dematerializacji.

Dnia 15.12.2015 roku NWZA podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze eminsji akcji serii H
w ilosci nie wiekszej niz 23 mlin sztuk o warosci nominalnej 0,10 zt kazda z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy. Akcje serii H mogg by¢ optacane wytgcznie wktadami pienieznymi i sa akcjami zwyktymi na okaziciela. Akcje te beda
uczestniczy¢ w dywidendzie poczawszy od wyptat z zysku za okres rozpoczynajacy sie 1 stycznia 2015 roku na takich samych
zasadach jak pozostate akcje Spétki, jezeli jednak zostang one zapisane na rachunkach papieréw wartosciowych po dniu, w ktérym
nastgpi ustalenie akcjonariuszy uprawnionych do udziatu w zysku za rok 2015, wéwczas akcje serii H bedg po raz pierwszy
uczestniczy¢ w dywidendzie poczawszy od wyptat z zysku za rok 2016.
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Dnia 17 marca 2016 roku NWZA podjeto uchwate w sprawie utworzenia Programu Motywacyjnego dla kluczowej kadry
kierowniczej Spoétki. Program bedzie obowigzywat od momentu uchwalenia Regulaminu Programu przez Rade Nadzorczg az do 31
grudnia 2019r. Jednoczesnie postanowiono o warunkowym podniesieniu kapitatu zaktadowego Spétki o kwote nie wyzszg niz 230
tys. PLN przez emisje nie wiecej niz 2,3 min akcji zwyktych na okaziciela serii | o wartosci nominalnej 0,10 PLN. Szczegdtowy opis
zatozen programu przedstawiono w nocie 36.1

21.1 Warranty na akcje przyznane w ramach programu motywacyjnego
Zgodnie z zapisami programemu motywacyjnyego kluczowym pracownikom wyzszego szczebla przyznano za 2011 rok warranty
Stan na Stan na Stan na
31/12/2015 31/12/2014 01/01/2014
Liczba warrantéw (szt) - - -
Srednia wazona cena wykonania (zt) - - -

Przyznane warranty na akcje przyznane w ramach programu motywacyjnego nie posiadajg prawa do dywidendy ani praw
gtosu. Dodatkowe informacje dotyczgce planu pracowniczych opcji na akcje przedstawiono w Nocie 30.

21.2 Ztozenie prospektu emisyjnego do Komisji Nadzoru Finansowego

Dnia 22 grudnia 2015 roku Spétka ztozyta do Komisji Nadzoru Finansowego prospekt emisyjny wraz z wnioskiem o jego
zatwierdzenie. W zwigzku z powyzszym w dniu 15 grudnia 2015 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto
uchwate numer 2 w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdtki w drodze emisji akcji serii H z wytaczeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy oraz zmiany Statutu Spotki, zgodnie z ktorg Kapitat zaktadowy Spotki wyniesie nie mniej niz

9400 000, 10 zt i nie wiecej niz 11 700 000,00 zt.
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22. Zyski zatrzymane i dywidendy

Stan na Stan na Stan na
31/12/2015 31/12/2014 01/01/2014
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Kapitat zapasowy 61741 41 468 23977
Zyski (straty) niepodzielone 4926 8816 18 600
Razem zyski zatrzymane 66 667 50 284 42 577
22.1 Zmiany kapitatu zapasowego
Okres Okres
zakoriczony zakoriczony
31/12/2015 31/12/2014
PLN’000 PLN’000
Stan na poczatek okresu sprawozdawczego 41 468 23977
Wyptata dywidendy - -
Przeniesienie wyniku na kapitat zapasowy 20 253 24 894
Umorzenie akcji (7 403)
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej 20 -
Stan na koniec okresu sprawozdawczego 61741 41 468

Zgodnie z art. Art. 396 §1 Kodeksu Spétek Handlowych, ktéremu podlega jednostka dominujgca Grupy na pokrycie straty
nalezy utworzy¢ kapitat zapasowy, do ktérego przelewa sie co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dopdki kapitat ten
nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu akcyjnego.

Okres Okres

zakonczony zakonczony

31/12/2015 31/12/2014

PLN’000 PLN’000

Wartos$¢ utworzonego kapitatu zapasowego na pokrycie straty 3133 2052

zgodnie z KSH



22.2 Zmiany zyskow (strat) niepodzielonych

Okres Okres
zakoriczony zakoriczony
31/12/2015 31/12/2014
PLN’000 PLN’000
Stan na poczatek okresu sprawozdawczego 8816 18 600
Zysk netto przypadajacy wtascicielom jednostki dominujgcej 16 338 15110
Pozostate catkowite dochody wynikajgce z przeszacowania
zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych (netto) - -
Wyksiegowanie opcji put na akcje wtasne z uwagi na jej wygasniecie (nota
30) 25
Wyptata dywidendy - -
Przeniesienie na kapitat zapasowy (20 253) (24 894)
Stan na koniec okresu sprawozdawczego 4926 8816

22.3 Wyptacona dywidenda

7 listopada 2013 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate w sprawie wyptaty akcjonariuszom dywidendy w
kwocie 37.541 tys. PLN z zyskdw zatrzymanych. Dywidenda na akcje wyniosta 6,76 PLN. Wyptata dywidendy nastgpita w
transzach w trakcie 2013 i 2014 roku.

25.06.2015 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate o przeznaczeniu zysku na kapitat zapasowy, uchwata

nr 4 Akt notarialny Rep.A 7752/2015.

22.4 Propozycja Zarzadu w zakresie podziatu zysku za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2015.

Zysk netto za rok obrotowy zakorczony 31 grudnia 2015 Zarzadu proponuje przekazac¢ na kapitat zapasowy.



23. Kredyty i pozyczki otrzymane

Niezabezpieczone — wg kosztu zamortyzowanego
Pozyczki od:
jednostek powigzanych (patrz Nota 31.3)

Zabezpieczone — wg kosztu zamortyzowanego
Kredyty w rachunku biezgcym
Kredyty bankowe

Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania dtugoterminowe

Stan na Stan na Stan na
31/12/2015 31/12/2014 01/01/2014
PLN’000 PLN’000 PLN’000
28424 38336 -
28424 38336 -
29633 18 191 20487
42 000 39793 26 611
71633 57984 47 098
100 057 96 320 47 098
31357 56 915 22584
68 700 41999 24514
100 057 98914 47 098
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23.1 Podsumowanie umoéw kredytowych oraz uméw pozyczek

Zobowiazania Grupy z tytutu kredytéw i pozyczek:

Stan na
31/12/2015

Stan na
31/12/2014

Stan na
01/01/2014

PLN’000

PLN’000

PLN’000

ING Bank Slaski S.A./kredyt obrotowy w rachunku bankowym w
ramach umowy wieloproduktowej/termin sptaty:
18.10.2018/sublimit kredytowy w ramach limitu kredytowego
umowy wieloproduktowej: 35.000.000,00 PLN (*)

22247

ING Bank Slaski S.A./kredyt obrotowy w rachunku bankowym w
ramach umowy wieloproduktowej/termin sptaty:
18.10.2018/sublimit kredytowy w ramach limitu kredytowego
umowy wieloproduktowej: 2.500.000,00 EUR (*)

7 386

ING Bank Slgski S.A./kredyt obrotowy w rachunku kredytowym/
termin sptaty: 18.10.2018/sublimit kredytowy w ramach limitu
kredytowego umowy wieloproduktowej: 35.000.000,00 PLN (*)

42 000

ING Bank Slaski S.A./kredyt w rachunku bankowym/termin
sptaty: 30.08.2016/przyznana kwota kredytu: 22.000.000,00/
rodzaj zabezpieczenia: zastaw rejestrowy na zapasach towaréw
handlowych wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej,
hipoteka kaucyjna na nieruchomos$ci KW nr KA1T/00014072/6,
petnomocnictwo do dysponowania srodkami zgromadzonymi na
rachunkach bankowych prowadzonych przez Deutsche Bank S.A.
oraz WBK S.A., cesja naleznosci ze sprzedazy na ING Bank Slgski
S.A.\ WIBOR dla jednomiesiecznych depozytéw
miedzybankowych + marza

16378

18 856

ING Bank Slgski S.A./kredyt obrotowy/termin spfaty:
30.10.2015/przyznana kwota kredytu: 20.000.000,00/ rodzaj
zabezpieczenia: zastaw rejestrowy na zapasach towaréw
handlowych wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej,
hipoteka umowna na nieruchomosci KW nr KA1T/00014072/6,
petnomocnictwo do dysponowania srodkami zgromadzonymi na
rachunkach bankowych prowadzonych przez Deutsche Bank S.A.
oraz WBK S.A., cesja naleznosci ze sprzedazy na ING Bank Slaski
S.A., poreczenie cywilne udzielone przez Spétke zalezng Maxgear
Sp.zo0.0.So.k.

20030

20000
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Zobowiazania Grupy z tytutu kredytéw i pozyczek: - C.D.

Stan na
31/12/2015

Stan na
31/12/2014

Stan na
01/01/2014

PLN’000

PLN’000

PLN’000

ING Bank Slgski S.A./kredyt obrotowy/termin sptaty:
30.10.2015/przyznana kwota kredytu: 20.000.000,00/ rodzaj
zabezpieczenia: zastaw rejestrowy na zapasach towaréw
handlowych wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej,
hipoteka umowna na nieruchomosci KW nr KA1T/00014072/6,
petnomocnictwo do dysponowania srodkami zgromadzonymi na
rachunkach bankowych prowadzonych przez Deutsche Bank S.A.
oraz WBK S.A., cesja naleznosci ze sprzedazy na ING Bank Slgski
S.A., poreczenie cywilne udzielone przez Spétke zalezng Maxgear
Sp.zo0.0.Sn.k.

14 034

ING Bank Slaski S.A./kredyt inwestycyjny/termin spfaty:
30.07.2016/przyznana kwota kredytu: 4.537.919,77/ rodzaj
zabezpieczenia: hipoteka kaucyjna na nieruchomosci KW nr
KA1T/00014072/6, petnomocnictwo do dysponowania $rodkami
zgromadzonymi na rachunkach bankowych prowadzonych przez
Deutsche Bank S.A./WIBOR dla jednomiesiecznych depozytéw
miedzybankowych + marza

735

1247

ING Bank Slaski S.A./kredyt obrotowy/termin sptaty:
30.08.2016/przyznana kwota kredytu: 5.000.000,00/ rodzaj
zabezpieczenia: zastaw rejestrowy na zapasach towardw
handlowych wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej,
hipoteka kaucyjna na nieruchomosci KW nr KA1T/00014072/6,
petnomocnictwo do dysponowania srodkami zgromadzonymi na
rachunkach bankowych prowadzonych przez Deutsche Bank S.A.
oraz WBK S.A., cesja naleznosci ze sprzedazy na ING Bank Slgski
S.A.\ WIBOR dla jednomiesiecznych depozytéw
miedzybankowych + marza

4994

4988

Bank Zachodni WBK S.A./kredyt obrotowy w rachunku
bankowym/termin sptaty: 05.02.2015/przyznana kwota kredytu:
2.500.000,00/ rodzaj zabezpieczenia: o$wiadczenie o poddaniu
sie egzekucji, weksel wtasny in blanco

1813

ING Bank Slaski S.A./kredyt inwestycyjny/termin sptaty:
31.12.2014/przyznana kwota kredytu: 3.550.000,00/ rodzaj
zabezpieczenia: hipoteka kaucyjna na nieruchomosci KW nr
KA1T/00014072/6, petnomocnictwo do dysponowania $rodkami
zgromadzonymi na rachunkach bankowych prowadzonych przez
Deutsche Bank S.A.

376
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Zobowiazania Grupy z tytutu kredytéw i pozyczek: - C.D.

Stan na
31/12/2015

Stan na
31/12/2014

Stan na
01/01/2014

PLN’000

PLN’000

PLN’000

Deutsche Bank PBC S.A./kredyt w rachunku bankowym/termin
sptaty: 23.01.2014/przyznana kwota kredytu: 2.500.000,00/
rodzaj zabezpieczenia: zastaw rejestrowy na zapasach, cesja praw
z umowy ubezpieczenia, deklaracja wekslowa\ WIBOR dla
jednomiesiecznych depozytéw miedzybankowych + marza

1631

pozyczka udzielona przez akcjonariusza/ przyznana kwota
pozyczki 784.000,00/ termin sptaty: 09.02.2016/ rodzaj
zabezpieczenia: brak/ odsetki 5% w skali roku

389

pozyczka udzielona przez akcjonariusza/ przyznana kwota
pozyczki 3.000.000,00/ termin sptaty: 31.12.2015/ rodzaj
zabezpieczenia: brak/ odsetki 5% w skali roku

2594

pozyczka udzielona przez akcjonariusza/ przyznana kwota
pozyczki 30.000.000,00/ termin sptaty: 02.01.2024/ rodzaj
zabezpieczenia: brak/ odsetki 5% w skali roku

28 035

30016

pozyczka udzielona przez akcjonariusza/ przyznana kwota
pozyczki: 7.854.600,00/ termin sptaty: 01.12.2024/ rodzaj
zabezpieczenia: brak/ odsetki 5% w skali roku

7 855

pozyczka udzielona przez akcjonariusza/ przyznana kwota
pozyczki: 600.000,00/termin sptaty: 31.01.2024/ rodzaj
zabezpieczenia: brak/ odsetki 5% w skali roku

263

pozyczka udzielona przez akcjonariusza/ przyznana kwota
pozyczki: 600.000,00/ termin sptaty: 04.08.2024/ rodzaj
zabezpieczenia: brak/ odsetki 5% w skali roku

202

pozyczka udzielona przez akcjonariusza/ termin spfaty:
06.08.2013/ rodzaj zabezpieczenia: brak/ odsetki 8% w skali roku

pozyczka udzielona przez akcjonariusza/termin sptaty:
15.11.2013/ rodzaj zabezpieczenia: brak/ odsteki 3% w skali roku

100 057

98 914

47 098
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Warunki udzielonych kredytow z saldem na 31.12.2015 s3 zaprezentowane wg stanu na dzieri 31.12.2015. Zobowigzania z
tytutu zaciggnietych kredytdw oraz pozyczek zaciggniete zostaty w walucie PLN oraz EUR.

(*) W dniu 19.10.2015 Grupa podpisata z ING Bank Slgski umowe wieloproduktowg nr
882/2015/00000925/00, ktéra zastapita dotychczasowe umowy kredytowe z ING Bank Slaski. W ramach
umowy ING Bank Slgski stawia do dyspozycji Spotki odnawialny limit kredytowy w maksymalnej wysokosci
78.800.000,00 PLN. Limit udzielany jest do dnia 18.10.2018. Kredyt oprocentowany jest wg zmiennej stopy
procentowej w oparciu o WIBOR dla jednomiesiecznych depozytdw miedzybankowych + marza.
Zabezpieczenie: zastaw rejestrowy na zapasach wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej; zastaw
rejestrowy na naleznosciach przestugujacej klientowi ze sprzedazy; petnomocnictwa do dysponowania
$rodkami zgromadzonymi na rachunkach Spétki prowadzonych przez BZ WBK S.A.; pethomocnictwa do
dysponowania srodkami zgromadzonymi na rachunkach Grupy prowadzonych przez Deutsche Bank Polska
S.A.; poreczenie cywilne udzielone przez Maxgear Sp. z 0.0. Spétka komandytowa.

W dniu 12.01.2016 Grupa podpisata z ING Bank Slaski aneks do umowy wieloproduktowej nr
882/2015/00000925/00 z dnia 19.10.2015, na mocy ktérego jednostka zalezna przystapita do umowy w
charakterze dtuznika solidarnego.

Decyzjg Zarzadu w dniu 08.12.2015 postanowiono dokona¢ wczesniejszej sptaty pozyczki wg umowy pozyczki
210.12.2014 w kwocie kapitatu 7.854.600,00 zt wraz z odsetkami, ktdrej termin pfatnosci ustalony byt na
01.12.2024 roku, oraz wg umowy pozyczki z 02.01.2014 w kwocie kapitatu 2.000.000,00 zt wraz z odsetkami,
ktorej termin ptatnosci ustalony byt na 02.01.2024 roku.

73



24. Rezerwy

Rezerwy na koszty napraw gwarancyjnych (i)
Pozostate rezerwy

Rezerwy krétkoterminowe
Rezerwy dtugoterminowe

Stan na Stan na Stan na
31/12/2015 31/12/2014 01/01/2014
PLN’000 PLN’000 PLN’000
397 325 265

130 2 25

527 327 290

527 327 290

0 0 0

527 327 290

(i) Grupa zgodnie z obowigzujacymi przepisami udziela gwarancji konsumenckiej na sprzedawane towary. W ramach udzielonej
gwarancji Spotka jest zobowiazana dokona¢ wymiany wadliwego towaru na poprawnie dziatajgcy badz dokonac zwrotu gotdwki.
Zarzad Grupy przeprowadzit szacunki wysokosci przysztych kosztéw wynikajacych z udzielonych gwarancji na sprzedane produkty i

utworzyt stosowne rezerwy.
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25. Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania handlowe

Zobowigzania z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych swiadczen

Zobowigzania z tytutu nabycia rzeczowych aktyéw trwatych oraz WNiP
Inne zobowigzania

Zobowigzania kréotkoterminowe
Zobowigzania dtugoterminowe

Struktura wiekowa zobowigzan handlowych

Wymagalne do 12 miesiecy
Wymagalne powyzej 12 miesiecy

Stan na Stan na Stan na
31/12/2015 31/12/2014 01/01/2014
PLN’000 PLN’000 PLN’000
35787 24971 26773
4483 3525 2 853

105 51 94

2188 1709 1523

42 563 30 256 31243

42 563 30 256 31243

42 563 30 256 31243

Stan na Stan na Stan na
31/12/2015 31/12/2014 01/01/2014
PLN’000 PLN’000 PLN’000
35787 24971 26773

Sredni termin zaptaty za zakup towaréw wynosi przecietnie 60 dni. Grupa posiada zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

zapewniajgce regulowanie zobowigzan w wyznaczonym terminie.
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26. Zobowigznia finansowe z tytutu leasingu finansowego oraz pozostate zobowigzania finansowe

Stan na Stan na Stan na

31/12/2015 31/12/2014 01/01/2014

PLN’000 PLN’000 PLN’000

Zobowiazanie z tytutu zawartych umoéw leasingu (i) 11 230 10128 9 205
Zobowiazania finansowe wykazane w WGPW

Walutowe kontrakty forward niewyznaczone jako zabezpieczenia - - 74

Pozostate zobowigzania finansowe - - -

11 230 10128 9279

Zobowigzania kréotkoterminowe 2790 2331 1426

Zobowigzania dtugoterminowe 8 440 7797 7 853

11 230 10128 9279

(i)Zobowigzania leasingowe zabezpieczone na aktywach w leasingu. Na zobowigzanie sktadajg sie pozycje o oprocentowaniu

zmiennym, o okresie sptaty nieprzekraczajacym pieciu lat (patrz Nota 27).
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27. Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego

27.1 O0Ogodlne warunki leasingu

Zobowigzania leasingowe dotyczg leasingu rzeczowych aktywéw trwatych (wyposazenie magazynow oraz
$rodki transportu). Sredni okres obowigzywania umowy leasingu wynosi 5 lat . Na zobowigzanie z tyt.

leasingu sktadajg sie pozycje o oprocentowaniu zmiennym. Grupa ma mozliwos¢ zakupu wynajmowanego
sprzetu za kwote jego wartosci nominalnej na koniec obowigzywania umowy. Zobowigzania Grupy

wynikajgce z umow leasingu finansowego sg zabezpieczone prawami leasingodawcéw do sktadnikow

aktywow objetych umowa.

27.2 Zobowigzania z tytutu leasingu

Minimalne optaty leasingowe

Nie dtuzej niz 1 rok
Dtuzej niz 1 rokido 5 lat
Powyzej 5 lat

Minus przyszte obcigzenia finansowe

Wartosc¢ biezgca minimalnych opfat leasingowych

Wartosc biezaca minimalnych opfat leasingowych

Nie dtuzej niz 1 rok
Dtuzej niz 1 rok ido 5 lat
Powyzej 5 lat

Uwzglednione w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym jako:

Zobowigzania z tyt. leasingu finansowego oraz pozostate
zobowigzania finansowe (krétkoterminowe)

Zobowigzania z tyt. leasingu finansowego oraz pozostate
zobowigzania finansowe (dtugoterminowe)

Stan na Stan na Stan na
31/12/2015 31/12/2014 01/01/2014
PLN’000 PLN’000 PLN’000
3706 3286 1666

9 898 9221 8216

13 604 12 507 9 882
(2374) (2379) (677)
11230 10128 9205

Stan na Stan na Stan na
31/12/2015 31/12/2014 01/01/2014
PLN’000 PLN’000 PLN’000
2790 2331 1352

8 440 7797 7 853

11 230 10128 9205

Stan na Stan na Stan na
31/12/2014 31/12/2014 01/01/2014
PLN’000 PLN’000 PLN’000
2790 2331 1352

8 440 7797 7 853
11230 10128 9205
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28. Programy Swiadczen emerytalnych

28.1 Programy okreslonych sktadek

Pracownicy jednostki dominujacej oraz jednostek zaleznych sg objeci panstwowym programem s$wiadczen emerytalnych
realizowanym przez rzad. Jednostki te majg obowigzek przekazywania okreslonego procentu kosztéow ptac na fundusz
emerytalny (ZUS) celem pokrycia kosztow tych swiadczen. Jedynym zobowigzaniem Grupy w odniesieniu do programu

Swiadczen emerytalnych jest obowigzek odprowadzania okreslonych sktadek.

Ogolne koszty ujete w rachunku zyskéw i strat przedstawiono ponizej i stanowig sktadki zaptacone przez Grupe w ramach
tych programéw, wedtug stawek okreslonych w zasadach poszczegdlnych programéw. Czesc sktadek naleznych za dany okres
sprawozdawczy nie zostata odprowadzona do programdéw. Kwoty te zostaty uregulowane po dniu zakonczenia okresu

sprawozdawczego.
Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2015 31/12/2014
Sktadki ujete w WF 5973 4819
w tym nieodprowadzone sktadki nalezne 1074 833
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28.2 Programy okreslonych swiadczen oraz rezerwa na niewykorzystane urlopy

Stan na Stan na Stan na
31/12/2015 31/12/2014 01/01/2014
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Rezerwa na niewykorzystane urlopy 1 051,00 920,00 532,00
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i rentowe 110,00 86,00 58,00
1161 1006 590
Stan na Stan na Stan na
31/12/2015 31/12/2014 01/01/2014
PLN’000 PLN’000 PLN’000

krétkoterminowe zobowigzania z tyt. okreslonych swiadczen oraz

niewykorzystanych urlopéw

1 056,00 928,00 538,00

dtugoterminowe zobowigzania z tyt. okreslonych $wiadczen oraz
niewykorzystanych urlopéw 105,00 78,00 52,00
1161 1006 590

Grupa prowadzi program okreslonych swiadczen dla kwalifikujgcych sie pracownikéw spotek Grupy.

W ramach tych programéw pracownicy majg prawo do odprawy emerytalnej w dniu przejscia na emeryture w wysokosci
miesiecznego wynagrodzenia.

Rezerwy na S$wiadczenia pracownicze wyznaczane s przez biuro aktuarialne. Do wyznaczenia rezerwy na odprawy
emerytalne i rentowe wykorzystano metode prognozowanych swiadczen jednostkowych. Wartosé przysztych zobowigzan
obliczana jest jako nagromadzona czes¢ przysztych swiadczen z uwzglednieniem prognozowanego wzrostu wynagrodzenia
stanowigcego podstawe wymiaru przysztych $wiadczen. Przy wyznaczaniu zobowigzan zostaty réwniez uwzglednione
prawdopodobiernstwa osiggniecia uprawnien do jednorazowej odprawy emerytalnej lub rentowej. Wysoko$¢ zobowigzania
tytutu niewykorzystanych urlopéw, zostata wyliczona jako nalezne za niewykorzystany urlop wynagrodzenie.

Kwoty ujmowane w catkowitych dochodach w odniesieniu do omawianych programoéw okreslonych swiadczen:

Rok zakoriczony
31/12/2015 31/12/2014

PLN’000 PLN’000

Koszty swiadczen:
Koszty biezgcego zatrudnienia (24) (28)
Koszty odsetkowy netto - -

Sktadniki kosztow programu okreslonych swiadczen ujete w wyniku finansowym (24) (28)

Sktadniki kosztow programu swiadczen ujete w
pozostatych catkowitych dochodach - -

Razem (24) (28)

Koszt biezgcego zatrudnienia za dany rok uwzgledniono w kosztach swiadczen pracowniczych w wyniku finansowym w
ramach pozycji kosztéw zarzadu i kosztow sprzedazy.

79



29. Instrumenty finansowe

29.1 Zarzadzanie ryzykiem kapitatowym

Grupa zarzadza kapitatem by zagwarantowaé, ze nalezace do niej jednostki bedg zdolne kontynuowac dziatalnos¢ przy
jednoczesnej maksymalizacji rentownosci dla akcjonariuszy dzieki optymalizacji relacji zadtuzenia do kapitatu wtasnego. Ogdlna
strategia dziatania Grupy nie zmienita sie od 2011 roku.

Struktura kapitatowa Grupy obejmuje zadtuzenie, na ktére sktadajg sie kredyty (ujawnione w nocie nr 23), zobowigzania z tyt.
leasingu finansowego (ujawnione w nocie 27) srodki pieniezne i ich ekwiwalenty oraz kapitat przypadajacy akcjonariuszom
jednostki dominujacej, w tym wyemitowane akcje, kapitat zapasowy, zysk zatrzymany (ujawnione odpowiednio w Notach 21,
22).

Na Grupe nie sg natozone zadne zewnetrzne wymagania kapitatlowe poza nastepujacymi wyjatkami:

1) Zgodnie z art. 396 §1 Kodeksu Spotek Handlowych, ktéremu podlega jednostka dominujgca Grupy na pokrycie straty nalezy
utworzy¢ kapitat zapasowy, do ktérego przelewa sie co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dopdki kapitat ten nie osiggnie
co najmniej jednej trzeciej kapitatu akcyjnego. Ta cze$¢ kapitatu zapasowego (zyskdw zatrzymanych) nie jest dostepna do
dystrybucji na rzecz Akcjonariuszy i na dzieri 31 grudnia 2015 roku wynosi 3,1 min PLN (na dziers 31 grudnia 2014 3 min PLN).

2) Kowenanty zawarte w umowach kredytowych ograniczajg mozliwos¢ wyptaty dywidendy do kwoty wynoszacej 30% zysku

netto za rok poprzedzajacy.

29.1.1 Wskaznik dZwigni finansowej
Wskaznik dZzwigni finansowej na koniec roku ksztattuje sie nastepujaco:

Stan na Stan na Stan na

31/12/2015 31/12/2014 01/01/2014

PLN’000 PLN’000 PLN’000

Zadtuzenie (i) 156 298 142 433 122 366
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (11 007) (5369) (5562)
Zadtuzenie netto 145 291 137 064 116 804
Kapitat wtasny (ii) 76067 59140 47981
Stosunek zadtuzenia netto do kapitatu wtasnego 191,00% 231,76% 243,44%

(i)  Zadtuzenie rozumiane jest jako suma zadtuzenia dtugo- i krétkoterminowego
(i)  Kapitat wtasny obejmuje kapitat wykazany w sprawozdaniu z pozycji finansowej.
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29.2 Kategorie instrumentow finansowych

Aktywa finansowe
Srodki pieniezne

Wyceniane w wartosci godziwej przez wynik (WGPW)
Przeznaczone do obrotu
Sklasyfikowane do wyceny w WGPW

Inwestycje utrzymywane do wymagalnosci

Pozyczki i naleznosci wtasne
- naleznosci handlowe i pozostate naleznosci finansowe
- udzielone pozyczki

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Naleznosci finansowe wytgczone z zakresu MSR 39 - naleznosci z tytutu leasingu
finansowego

Zobowigzania finansowe
Wyceniane w WGPW
Przeznaczone do obrotu
Sklasyfikowane do wyceny w WGPW
Instrumenty pochodne pozostajgce w powigzaniach zabezpieczajacych

Wyceniane w zamortyzowanym koszcie

- zobowigzania handlowe

- kredyty i pozyczki
Zobowigzania finansowe wytgczone z zakresu MSR 39 - zobowigzania z tytutu
leasingu finansowego

29.2.1. Aktywa i zobowigzania finansowe wyceniane w WGPW

Stan na Stan na Stan na
31/12/2015 31/12/2014 01/01/2014
PLN’000 PLN’000 PLN’000
11 007 5369 5562
85 - -
25913 20533 16111
25816 20 508 16 088
97 25 23

774 824 -

- - 74

135 844 123 885 73871
35787 24971 26 773
100 057 98914 47 098
11230 10128 9205

Grupa nie wyznaczyta pozyczki lub naleznosci (ani grupy pozyczek lub naleznosci) jako wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy. Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy stanowig pochodne instrumenty
finansowe, dla ktdérych zmiany wartosci godziwej wynikajg ze zmian warunkdw rynkowych, tj. kurséw wymiany walut.

29.3 Cele zarzadzania ryzykiem finansowym

Dziatalno$¢ prowadzona przez Grupe naraza jg na wiele réznych rodzajow ryzyka finansowego: ryzyko rynkowe, ryzyko walutowe,
ryzyko kredytowe oraz ryzyko ptynnosci. Ogdlny program Grupy dotyczacy zarzadzania ryzykiem skupia sie przede wszystkim na

zapewnieniu odpowiedniej ptynnosci finansowej w Grupie.

29.4 Ryzyko rynkowe

Dziatalnos$¢ Grupy wigze sie z ekspozycjg na ryzyko finansowe zmian kurséw walut (patrz nota 29.5) i stop procentowych (patrz Nota

29.7)

Grupa nie stosuje polityki zabezpieczen w zakresie ryzyka zmian kurséw walut oraz stép procentowych.

Narazenie Grupy na ryzyko rynkowe nie ulegto zmianie.
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29.5 Zarzadzanie ryzykiem walutowym

Grupa zawiera okreslone transakcje denominowane w walutach obcych. W zwigzku z tym
pojawia sie ryzyko wahan kurséw walut. Ryzykiem tym zarzadza sie w ramach
zatwierdzonych zasad dziatania przy wykorzystaniu walutowych kontraktéw forward.

Wartos¢ bilansowa aktywdw oraz zobowigzan pienieznych Grupy denominowanych w
walutach obcych na dzien bilansowy przedstawia sie nastepujaco:

Zobowigzania

Stan na Stan na Stan na

31/12/2015 31/12/2014 01/01/2014

PLN’000 PLN’000 PLN’000

EUR 27912 16 029 13922
usb 12 4054 1564
CzZK 214 183 154
Pozostate 87 - -

Aktywa

Stan na Stan na Stan na

31/12/2015 31/12/2014 01/01/2014

PLN’000 PLN’000 PLN’000

EUR 9492 2272 2775
usb 89 76 123
CzK 1513 2155 3119
Pozostate 33 122 59
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29.6. Wrazliwosé na ryzyko walutowe

Grupa jest narazona na znaczace ryzyko zmiany kursow walut wynikajace z ekspozycji
walutowej, ktére moze wptyngé na wysokosé przysztych przeptywow pienieznych oraz wynik
finansowy. Gtéwnym Zrédtem ryzyka walutowego w Grupie jest zakup towaréw w EUR i USD

oraz sprzedaz towarow w EUR i CZK.

Stopien wrazliwosci Grupy na 10-proc. wzrost i spadek kursu wymiany PLN na waluty obce
przedstawiony jest w ponizszej tabeli. Analiza wrazliwosci obejmuje wyfacznie nierozliczone
pozycje pieniezne denominowane w walutach obcych i koryguje przewalutowanie na koniec
okresu obrachunkowego o 10-proc. zmiane kursow. Wartos¢ dodatnia w ponizszej tabeli
wskazuje wzrost zysku i zwiekszenie kapitatu wtasnego towarzyszgce wzmocnieniu sie kursu
wymiany PLN na waluty obce 0 10%. W przypadku 10-proc. ostabienia PLN w stosunku do
danej waluty obcej wartos¢ ta bytaby ujemna, a wptyw na zysk i kapitaty wtasne bytby

odwrotny.

Wynik netto
Pozostate catkowite dochody

Wynik netto
Pozostate catkowite dochody

Wynik netto
Pozostate catkowite dochody

Wptyw spadku o 10% kursu EUR

Okres Okres
zakoriczony zakoriczony
31/12/2015 31/12/2014

PLN’000 PLN’000
1492 1114
0 0

Wptyw spadku o 10% kursu CZK

Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2015 31/12/2014

PLN’000 PLN’000
-105 -160
0 0

Wptyw spadku 0 10% kursu USD

Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2015 31/12/2014

PLN’000 PLN’000
-6 322
0 0

Zmiana kurséw walut innych niz EUR, USD i CZK nie wptywa w istotny

sposob na zysk Grupy.

Wrazliwos$é Grupy na ryzyko walutowe nie ulegta istotnym zmianom.
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29.7 Zarzadzanie ryzykiem stop procentowych

Grupa jest narazona na ryzyko stép procentowych, poniewaz nalezace do niej podmioty pozyczajg Srodki

oprocentowane zaréwno wedtug stdp statych, jak i zmiennych. Grupa zarzadza tym ryzykiem utrzymujac

odpowiednig proporcje pozyczek o oprocentowaniu statym i zmiennym. Spétka nie wykorzystuje instrumentow

pochodnych w celu zabezpieczania sie przed ryzykiem zmiany stop procentowych.

Narazenie Grupy na ryzyko stdp procentowych zwigzane z aktywami i zobowigzaniami finansowymi oméwiono

szczegotowo w czesci noty poswieconej zarzadzaniu ryzykiem ptynnosci.

29.7.1 Werazliwos¢é na wahania stop procentowych

Przedstawione ponizej analizy wrazliwosci oparto o stopien narazenia na ryzyko stép procentowych zaréwno
instrumentéw pochodnych oraz pozostatych instrumentéw finansowych na dzien bilansowy. W przypadku
zobowigzan o oprocentowaniu zmiennym zaktada sie na potrzeby analizy, ze kwota zobowigzan niesptaconych na
dzien bilansowy bytfa niezaptacona przez caty rok. W sprawozdaniach wewnetrznych dotyczacych ryzyka stopy
procentowej dla kluczowych cztonkéw kierownictwa wykorzystuje sie wahania w goére i w dét o 50 punktow
bazowych, co odzwierciedla ocene kierownictwa dotyczaca prawdopodobnej zmiany stép procentowych.

Wptyw wzrostu stopy procentowej o 50 p.b. na zysk netto:

Stan na Stan na Stan na

31/12/2015 31/12/2014 01/01/2014

PLN’000 PLN’000 PLN’000

Zmiana wartosci aktywow finansowych - - -

Zmiana wartosci zobowigzan finansowych (414) (341) (282)

Whptyw na zysk przed opodatkowaniem (414) (341) (282)

Efekt podatkowy 79 65 54

Wptyw na zysk netto (335) (276) (228)
Whptyw spadku stopy procentowej o 50 p.b. na zysk netto:

Stan na Stan na Stan na

31/12/2015 31/12/2014 01/01/2014

PLN’000 PLN’000 PLN’000

Zmiana wartosci aktywow finansowych - - -

Zmiana wartosci zobowigzan finansowych 414 341 282

Wptyw na zysk przed opodatkowaniem 414 341 282

Efekt podatkowy (79) (65) (54)

Wptyw na zysk netto 335 276 228

Worazliwos¢ Grupy na ryzyko stop procentowych wzrosta w biezgcym okresie w zwigzku ze zwiekszeniem salda

kredytow i pozyczek w Grupie.
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29.8 Zarzadzanie ryzykiem kredytowym

Ryzyko kredytowe oznacza ryzyko, ze kontrahent nie dopetni zobowigzarn umownych, w wyniku czego Grupa
poniesie straty finansowe. Grupa stosuje zasade dokonywania transakcji wytgcznie z kontrahentami o sprawdzonej
wiarygodnosci kredytowej; w razie potrzeby uzyskujac stosowne zabezpieczenie jako narzedzie redukcji ryzyka strat
finansowych z tytutu niedotrzymania warunkéw umowy. Grupa korzysta z informacji finansowych dostepnych
publicznie oraz z wiasnych danych o transakcjach dokonujac oceny wiarygodnosci kredytowej swoich gtéwnych
klientow. Narazenie Grupy na ryzyko wiarygodnosci kredytowej kontrahentéw jest stale monitorowane.

Na naleznosci z tytutu dostaw i ustug sktadajg sie kwoty nalezne od duzej liczby klientéw, w zwigzku z powyzszym
Grupa nie jest narazona na istotne ryzyko kredytowe wobec pojedynczego kontrahenta.

Banki, w ktorych skoncentrowane sg srodki pieniezne i depozyty Grupy posiadajg nastepujace ratingi (dane aktualne
na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego):

Koncentracja srodkow

Fitch Ratings Moody's Investors Service L. i )
pienieznych i depozytéow
Bank
. . Stan na Stan na
Rating Perspektywa Rating Perspektywa 31/12/2015 31/12/2014
Bank A A- Stabilna A3 Stabilna 39% 24%
Bank B A- Stabilna A2 Negative 50% 53%
Bank C A- Stabilna A2 Stabilna 4% 16%
Bank D BBB+ Stabilna A3 Stabilna 7% 7%

29.8.1 Zabezpieczenie ryzyka kredytowego

Grupa nie posiada zabezpieczenia ryzyka kredytowego zwigzanego z aktywami finansowymi, za wyjgtkiem
naleznosci wynikajacych z zawartych umoéw leasingu finansowego, w przypadku ktérych zabezpieczeniem jest
przedmiot leasingu.
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29.9 Zarzadzanie ryzykiem ptynnosci
Ostateczng odpowiedzialno$¢ za zarzadzanie ryzykiem ptynnosci ponosi zarzad, ktéry opracowat odpowiedni system stuzacy do zarzgdzania krdtko-, srednio- i dtugoterminowymi wymogami
dotyczacymi finansowania i zarzadzania ptynnoscia. Zarzgdzanie ryzykiem ptynnosci w Grupie ma forme utrzymywania odpowiedniego poziomu rezerwowych linii kredytowych, ciggtego monitoringu
prognozowanych i faktycznych przeptywéw pienieznych oraz dopasowywania profili zapadalnosci aktywdw i wymagalnosci zobowigzan finansowych. Nota 29.9.2 podaje szczegétowe informacje
dotyczace niewykorzystanych linii kredytowych, ktérymi Grupa dysponuje jako narzedziami redukcji ryzyka ptynnosci.

29.9.1 Tabele ryzyka ply $ci i stopy proc

)

Ponizsze tabele przedstawiajag umowne terminy wymagalnosci niepochodnych zobowigzar finansowych z uzgodnionymi terminami sptaty. Opracowano je w oparciu o niezdyskontowane przeptywy
pieniezne ze zobowiazan finansowych na najwczes$niejszy wymagany termin sptaty. Obejmujg przeptywy pieniezne zaréwno z odsetek, jak i z kapitatu. W przypadku zmiennych stép procentowych
kwote niezdyskontowang obliczono na podstawie wartosci stop procentowych na koniec okresu sprawozdawczego. Umowny termin wymagalnosci wyznaczono jako najwczesniejszy mozliwy termin

zadania sptaty przez Grupe.

Stan na 31 grudnia 2015 .
Nieoprocentowane

Zobowigzanie z tytutu leasingu
finansowego

Instrumenty o zmiennej stopie
procentowej

Instrumenty o statej stopie
procentowej

Stan na 31 grudnia 2014 r.
Nieoprocentowane

Zobowigzanie z tytutu leasingu
finansowego

Instrumenty o zmiennej stopie
procentowej

Instrumenty o statej stopie
procentowej

Stan na 01 stycznia 2014 r.

Nieoprocentowane

Zobowigzanie z tytutu leasingu
finansowego

Instrumenty o zmiennej stopie
procento